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Bei uns hat die Zukunft Tradition




Kennzahlen des Unternehmens

in Mio. EUR
Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerldse
Produktionsleistung
davon im Inland
davon im Ausland
Auslandsanteil in Prozent
EBIT
EBT
Kanzernergebnis

Bilanz
Bilanzsumme
Vermdgenswerte (langfristig)
Vermdgenswerte (kurzfristig)
Verbindlichkeiten (langfristig)
Verbindlichkeiten (kurzfristig)
Eigenkapital (inkl. Anteile anderer Ges.)
Eigenkapital in % des Gesamtkapitals

Cashflow und Investitionen
Cashflow aus dem Ergebnis
Cashflow aus der Betriebstatigkeit
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit
Investitionen
Abschreibungen

Operative Daten
Auftragseingang
Auftragsbestand am Jahresende
Durchschnittlicher Beschaftigtenstand
davon im Ausland in %

Wertschaffung

EBIT-Marge (in %)
ROCE (in %)
ROE (in %)

Veranderung

2.214,4 +15,3 % 1.921,0
2.743,7 +18,1 % 2.322,7
1.791,5 +9,7 % 1.632.4
952,2 +37.9 % 690,3
34,7 +5,0 PP 29,7
53,2 +27,6 % 41,7
38,6 +9.3 % 35,3
31,5 +17.5% 26,8

+15,5 %
+16,9 %
+14,4 %
+17,8 %
+6,0 %
+38,6 %
+3,2 PP

+19,4 %
+192,6 %
+16,7 %
+1.680,0 %
-35,1 %
+20,0 %

3.175,3 +10,6 % 2.870,9
2.445,1 21,4 % 2.013,4
11.555 +8,9 % 10.615

23,5 +2,2 PP 21,3

1.828,2
2.258,0
1.553,5
704,5
31,2
49,3
32,4
25,2

2.219.8
1.465,3
10.241
21,5




Zahlen und Fakten

Aktienrelevante Kennzahlen
KGV (per Jahresende)
Stammaktie
Vorzugsaktie
Gewinn je Aktie (in EUR)
Dividende je Aktie
Dividendenrendite in % (per 31.12.)
Stammaktie
Vorzugsaktie
Payout-Ratio (in % vom Jahresgewinn)
Borsekapitalisierung in Mio. EUR
(per Jahresende)
Stammaktie
Vorzugsaktie
Cash Earnings / Aktie

"Vorschlag an die Hauptversammiung

in EUR
Borserelevante Kennzahlen fir 2007
Kurs per Ultimo 2006 (28.12.)
Kurs per Ultimo 2007 (28.12.)
Kurshoch 2007
Kurstief 2007
Marktkapitalisierung per Ultimo 2007
Listing an der Wiener Borse

ISIN-Codes
Wertpapier-Kirzel

PORR Corporate Bonds
Corporate Bond 2007
Corporate Bond 2006
— Osterreich
Corporate Bond 2006 FRN
— Tschechische Republik
Corporate Bond 2005

standard market continuous

Volumen

70 Mio. EUR

60 Mio. EUR

200 Mio. CZK
100 Mio. EUR

Veranderung

+55,3 %
+76,6 %
+7,1%
26,4 %

-0,4 PP

-04PP
+3,1 PP

Vorzugsaktie

130,0
246,0

Stammaktie

128,0
212,9

(am 03.09.07) 295,0 (am 12.06.07) 275,0
(am 02.01.07) 126,9 (am 03.01.07) 125,0
157,9 Mio. EUR 285,7 Mio. EUR
Amtlicher Handel Amtlicher Handel

standard market auction

AT 000 060 963 1 AT 000 060 960 7

pov

Verzinsung Koupontag

5,875 % p.a. 31.05.u. 30.11.

5,625 % p.a. 29.06. u. 29.12.

variabel 29.06. u. 29.12.
4,5 % p.a. 29.06.

* Anderungen zum Geschéaftsbericht 2006 siehe Erlauterung zum Konzernabschluss Punkt 6.3.

POS

Tilgung

31.05.2012

29.06.2011

29.06.2011
29.06.2010

Aktionarsstruktur der PORR
(Stammaktien*)

41 %
Wiener Stadt- 10,9 %
werke Holding * Streubesitz
10,1 %
Wiener
Stadtische

0
Versicherung 455 %

B&C-Gruppe

29,4 %
Ortner-Gruppe

*Anm.: Die Vorzugsaktien werden bei den Hauptversammlungen
der Gesellschaft nur in einem &uBerst geringen Umfang hinter-
legt, weshalb keine verlasslichen Aussagen uber die Aktionars-
struktur bei dieser Aktienkategorie gemacht werden kannen.

Investor Relations
Allgemeine Baugesellschaft -

A. Porr Aktiengesellschaft
Konzernmanagement

A-1103 Wien, Absberggasse 47
rolf.petersen@porr.at




Positionierung

Wer baut, veréandert. Wer verandert, tréagt Verantwortung. Wir
bauen heute die Umwelt, in der wir und unsere Kinder morgen und
iibermorgen leben werden. Wir sind uns dieser Verantwortung seit
1869 bewusst. Seit fast 140 Jahren zahlen Projektentwicklung

und Bauausfiihrung zu unseren Kernkompetenzen. Unsere Haltung
hat sich seit damals nicht veréandert: PORR hat sich zu Qualitéat bei
allen Handlungen und Entscheidungen sowie zu einer nachhaltigen
Ertrags- und Wertentwicklung des Konzerns verpflichtet. Gerade
weil wir auch in Zukunft hoch hinaus wollen, benétigen wir ein festes
Fundament und sorgfaltige Planung. So gilt fur Mitarbeiter, Kunden

und Aktionare gleichermalen:

Bei uns hat die Zukunft Tradition.
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Vorwort des Vorstands

Qualitatives
Wachstum weiterhin
vorrangiges Ziel

Wachstum trotz
erwarteter Konjunktur-
abschwachung

Positionierung als
Multi-Utility-Gruppe
ermdglicht Abdeckung
der gesamten
Wertschopfungskette

Sehr geehrte Aktionare, geschatzte Geschaftsfreunde unseres Unternehmens,

das Geschiftsjahr 2007 war ein wichtiges und duflerst erfolgreiches Jahr fiir unseren Konzern. Wir
konnten unseren Umsatz (= unsere Bauproduktion) um 15,3 Prozent auf 2,2 Mrd. EUR steigern.
Auch unser EBIT verbesserten wir mit 53,2 Mio. EUR um 27,5 Prozent. Trotz hoher Kursschwan-
kungen, die auf die weltweite Entwicklung am Kapitalmarkt zuriickzufithren sind, stiegen sowohl
die Kurse unserer Aktien im Jahresvergleich als auch unsere Marktkapitalisierung.

Die guten Kennzahlen der PORR-Gruppe sind auf unsere Strategie des qualitativen Wachstums
zuriickzufithren. Im Vordergrund unserer Strategie steht Ertrag durch Bearbeitung renditetrichtiger
Marktsegmente und nicht hoher Umsatz mit geringem Ergebnis. Ein weiterer Grund fiir das ausge-
zeichnete Ergebnis im abgelaufenen Geschiftsjahr waren die vorteilhaften 6konomischen Rahmen-
bedingungen.

Die fiir das Jahr 2008 prognostizierte Abschwichung der Konjunktur wird sich in den verschiedenen
Wirtschaftsbereichen unterschiedlich stark auswirken. Fiir den 6sterreichischen Baumarkt rechnen
wir dennoch aufgrund des groflen Nachholbedarfs im Infrastruktursegment mit grofien Investitionen
und einer hohen Nachfrage. Entsprechende Ertragserwartungen stellen wir auch an die nichsten

Jahre.

In den CEE- und SEE-Mirkten gehen wir von kriftigeren Wachstumsraten aus, da die hohe reale
Nachfrage nach Bauaktivititen die derzeit angespannte Bankensituation in den Hintergrund dringt.
Diese Nachfrage resultiert aus den historischen Versiumnissen bei Infrastrukturinvestitionen und
den knappen Budgets der o6ffentlichen Hinde. Angesichts dieser Tatsache rechnen wir weiterhin mit
konstant hohem Wachstum im osteuropidischen Bauproduktionsbereich, das deutlich stirker sein
wird als in Westeuropa.

Vor diesem Hintergrund spielt auch der Energiebereich fiir uns eine bedeutende Rolle, da der Energie-
bedarf mit dem kontinuierlich steigenden Wirtschaftswachstum in unseren Markten korreliert. Wir
treten in diesem Segment mit groffem Know-how an und wollen im Energiesektor nicht nur als Bau-
dienstleister, sondern gemeinsam mit strategischen Partnern auch als Investor und Betreiber auftreten.

Konzernstruktur und Organisation

PORR kann als Multi-Utility-Gruppe nahezu jedes Bauprojekt realisieren. Unsere Konzernstruktur
garantiert dabei grofitmogliche Flexibilitit und zeichnet auch in diesem Geschiftsjahr als Ausgangs-
basis fiir unsere Erfolge mitverantwortlich. Die Holding fungiert als strategisches Dach, unter dem
unsere vier wichtigsten iiberregional titigen Tochtergesellschaften vereint und vertikal geordnet
sind. Die drei traditionellen Segmente Tiefbau, Hochbau und Straflenbau werden mit der PORR
SOLUTIONS ideal komplettiert. In der PORR SOLUTIONS sind alle 6sterreichischen und inter-
nationalen Dienstleistungsgesellschaften zusammengefasst, die sich mit Planung, Projektierung,
Projektmanagement, Facility Management, Infrastruktur-Know-how, Konzessions- und Betreiber-

Generaldirektor Ing. Wolfgang Hesoun Direktor Professor Komm.-Rat Helmut Mayer
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Vorwort des Vorstands

sowie Public-Private-Partnership-Modellen beschiftigen. Die Kundenverantwortung wird tiber

alle Bereiche hinweg regional wahrgenommen. In Summe entsteht so eine liickenlose Wert-
schopfungskette, die durch das umfassende Know-how der PORR-Gruppe auch die Realisierung
komplexer Projekte ermoglicht. Diese Matrix-Struktur erlaubt, kundennah und flexibel sowohl auf
regionale Schwankungen als auch auf Anderungen in den einzelnen Bausparten zu reagieren.

Finanzen
Im Jahr 2007 wurde die Finanzierungsstruktur der PORR-Gruppe nochmals in Richtung lang- Erfolgreicher Corporate
fristige Ausrichtung verstarkt. Im Mai 2007 wurde ein Corporate Bond in Hohe von 70 Mio. EUR Bond und Genussrechte

und einer Laufzeit von fiinf Jahren begeben, der auf duflerst grofSes Anlegerinteresse stiefd. Als zweiter
Schritt wurden im Dezember 2007 tiber eine Tochtergesellschaft Genussrechte in Hohe von eben-
falls 70 Mio. EUR begeben, die die Eigenmittelbasis des Konzerns entsprechend verstirkten.

Internationalisierung

Die Internationalisierung des PORR-Konzerns schreitet ziigig voran. In den néichsten drei Jahren Weitere Verstarkung der
wird sich durch unser verstirktes Wachstum in den CEE-Lindern das Umsatzverhiltnis zwischen Auslandsaktivitaten
Inland und Ausland von derzeit 65 zu 35 bei 50 zu 50 Prozent einpendeln. Dieses Verhiltnis

wollen wir beibehalten, um auch in Zukunft ausreichend Ressourcen fiir unseren Kernmarkt

Osterreich zu haben. Dieser ist unsere Basis fiir solides Wachstum.

Insbesondere zwei Faktoren sind fiir ein gesundes und nachhaltiges Wachstum von PORR ent-

scheidend:

a) Risikomanagement: Wir sind darauf bedacht, das Risiko hinsichtlich der Versorgungssicherheit
im Rohstoffbereich maflgeblich zu diversifizieren.

b) Personal: Damit wir unsere Projekte trotz des hohen Wachstums auch in Zukunft mit héchster
Qualitit umsetzen konnen, stocken wir unseren Personalstand in den nichsten Jahren deutlich
auf. Um die PORR-Gruppe fiir neue und bestehende Arbeitnehmer noch attraktiver zu machen,
werden wir in den kommenden Jahren verstirkt Ausbildungsprogramme anbieten und zusitz-
liche Mafinahmen zur Mitarbeiterzufriedenheit und Mitarbeiterbindung ergreifen.

Das Unternehmen PORR erzielte im vergangenen Jahr ein ausgezeichnetes Ergebnis und stellte
die Weichen fiir eine erfolgreiche Zukunft. Diesen Erfolg verdanken wir unseren Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern, die mit groflem Engagement, hoher Zuverlissigkeit und Loyalitit einen ent-
scheidenden Beitrag zu diesem guten Ergebnis leisteten. Wir danken aber auch unseren Kunden
fur ihr Vertrauen und freuen uns auf unsere nichsten gemeinsamen Herausforderungen. Unseren
Aktioniren sind wir ebenfalls zu groflem Dank verpflichtet: Sie stehen treu zu uns und unter-
stiitzten uns in den vergangenen Jahren dabei, die notwendigen Schritte fiir eine erfolgreiche
Zukunft einzuleiten. Dafiir wollen wir Sie jetzt mit einer iberdurchschnittlichen Performance
und ausgezeichneten Perspektiven fiir die nichsten Jahre belohnen.

|

Direktor Dipl.-Ing. Johannes Dotter Direktor Dr. Peter Weber
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Direktor Dipl.-Ing. Johannes Ei'ﬁi:ter Generaldirektor Ing. Wolfgang Hesoun

-

Geboren 1960, verheiratet, ein Kind; seit Marz 2003
Mitglied des Vorstands, seit 2007 Vorsitzender des
Vorstands der PORR AG. Zustandig fur die Ressorts
Strategie, Organisation, Personal, Offentlichkeitsarbeit,
Revision, Projektentwicklung Tiefbau und Hochbau.

Geboren 18961, verheiratet, zwei Kinder; seit September
2007 Mitglied des Vorstands der PORR AG. Zustandig

fur die Ressorts Operatives Baugeschaft, Hochbau,
Tiefbau, StraBenbau, Technologiemanagement, Geréat.
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Vorstand

( Direktor Dr. Peter \Weber

Geboren 19489, verheiratet, zwei Kinder; seit 2003
Mitglied des Vorstands der PORR AG. Zustandig fur die

Ressorts Konzernstruktur und Informationsmanagement,
Immobilien-Portfolio, Ressourcen, Controlling, Recht und
Qualitatsmanagement.

Direktor Prof. Komm.-Rat Helmut Mayer

Geboren 1953, verheiratet, Mitglied des Vorstands

der PORR AG seit 2003. Zustandig fur die Ressorts
Finanzmanagement und Kapitalmarkt, Projektfinanzierung,
Rechnungswesen, IT, Versicherungen, Einkauf.




Unternehmensstrategie

Ausbau vom Bauanbieter zur Multi-Utility-Gruppe

Die Allgemeine Baugesellschaft — A. Porr AG wurde 1869 gegrindet und ist seit 139 Jahren im
Baugeschift titig. Wir sind davon tiberzeugt, dass wir durch unsere grof3e Erfahrung zu den besten
europiischen Baufirmen gehoren, die Bediirfnisse unserer Kunden kennen und deren Anliegen
mafigeschneidert umsetzen konnen.

Auf diese Kernkompetenz bauend, entwickelte sich PORR in den vergangenen zwei Jahrzehnten
zu einer internationalen Multi-Utility-Gruppe, welche die gesamte Wertschopfungskette im
Baubereich abdeckt. Besonders die Verbreiterung der Angebotspalette in den Bereichen Projektent-
wicklung, Projektbetreibung, Facility Management sowie sdmtlicher anderer baunaher Dienstleis-
tungen ermoglichen PORR auf optimale Weise, das qualitative Wachstum auf mehrere Sdulen zu
stellen. Das sorgt fiir Stabilitit und Kontinuitit in der Geschiftsentwicklung des Konzerns.

Die Allgemeine Baugesellschaft — A. Porr AG ist nicht nur eines der traditionsreichsten Bauunterneh-
men Osterreichs, sondern auch eines der dltesten borsenotierten Unternehmen an der Wiener Borse.
Bereits im Griindungsjahr 1869 erfolgte das Listing von PORR, um eine breite Finanzierungsbasis
fir die Umsetzung zahlreicher Grof8projekte entlang der Wiener Ringstrafle sicherzustellen. Dieser
Umstand zeigt unsere langjihrige Erfahrung am Kapitalmarkt als Katalysator fiir Wachstum wie
Dynamik unserer Unternehmensgruppe.

Die Mehrsaulenstrategie des qualitativen Wachstums

Komplexe Fragestellungen des modernen Baugeschifts bediirfen differenzierter Antworten. Bei vie-
len neuen Projekten miissen technische, wirtschaftliche und rechtliche Fragen interdisziplinir und
praxisorientiert gelost werden. Fur diese Herausforderung bietet PORR die entsprechende Erfahrung
und umfassende Expertise. Mit ihren vier tiberregional agierenden Leitgesellschaften unter einem
Holdingdach deckt die PORR-Gruppe von der Projektentwicklung tiber den Hochbau, Tiefbau und
Strafienbau bis zum Facility-Management alle Dienstleistungen am europidischen Baumarkt ab.

Verstarkte Expansion in Siidosteuropa

Die PORR-Gruppe baut seit vielen Jahren ihre internationale Prisenz in den CEE- und SEE-Mirkten
auf. Die Linder in diesen Regionen bieten hohe Wachstumschancen, politische Stabilitit und Inves-
titionssicherheit. Besonders im Bereich Infrastruktur besteht riesiger Aufholbedarf und es flieflen
enorme Geldmittel in dieses Segment. PORR als Spezialist fiir Infrastrukturprojekte ist sehr gut auf-
gestellt und wird sich in den nichsten Jahren weiter verstirkt auf diese Mirkte konzentrieren.

Die zunehmende Internationalisierung trigt auch entschieden zur Risikodiversifizierung der PORR-
Gruppe bei. Regionale und konjunkturelle Schwankungen konnen auf diese Weise weitestgehend
ausgeglichen werden.

Ein wichtiges Ziel der PORR-Gruppe ist ein weiterer Ausbau der CEE- und SEE-Aktivititen. Schon im
Jahr 2007 lag das Verhiltnis zwischen Inlands- und Auslandsaktivititen bei 65 zu 35 Prozent, und in
den nichsten drei Jahren wird ein Verhiltnis von 50 zu 50 Prozent angestrebt.
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Unternehmensstrategie

Neue Chancen bei Energie und Equity Investments

Der Energiesektor wird bei PORR in den nichsten Jahren eine entscheidende Rolle spielen. Grund:
In Europa gibt es dringenden Bedarf an Kraftwerken sowie an allen Formen der alternativen
Energieerzeugung. Besonders die (siid-Josteuropdischen Linder miissen in diesem Segment aufholen,
doch vonseiten der 6ffentlichen Hand ist das Kapital knapp. Langfristige PPP-Projekte, die fur die
jeweiligen Staaten Budgetneutralitit gewihrleisten, sind der Losungsansatz der PORR-Gruppe. Das
ermoglicht auf der einen Seite den jeweiligen Regierungen die dringend notwendigen Investitionen.
Auf der anderen Seite kann PORR durch die Aktivititen in diesem renditetrichtigen Bereich ihren
Ertrag signifikant und nachhaltig steigern.

PPP als Zukunftsmodell

Fur uns sind Partnerschaften zwischen privaten und offentlichen Rechtstrigern die ideale Losung
bei grofSen Infrastruktur-Projekten. Die privaten Anbieter bringen das Projektmanagement-Know-
how ein, die offentlichen Institutionen sichern als strategische Partner die langfristige Perspektive.
Ein gutes Beispiel fir ein gelungenes PPP-Projekt ist die Autobahn M6 in Ungarn. Mittels PPP
konnten grof3e Projekte mit hoher Qualitit schnell umgesetzt werden. Der PPP-Bereich ist auch in
Zukunft ein wichtiger Baustein fiir das qualitative Wachstum der PORR-Gruppe.

Mehr Innovation durch Personalentwicklung

Die PORR-Gruppe beschiftigte im Jahr 2007 ca. 11.500 Mitarbeiter. Um unsere Expansion weiter
vorantreiben zu konnen, bedarf es intensivierter Aktivititen im Bereich der Personalakquisition.
Durch gezieltes Personalmarketing werden wir in den nichsten Jahren neue Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter fiir den Konzern gewinnen und bereits titige durch entsprechende Personalentwick-
lungsmafinahmen noch besser an unser Unternehmen binden.

Ausbildungs- und Weiterbildungsangebote fiir unsere Mitarbeiter werden auch weiterhin gewihr-
leisten, dass PORR ein fithrender Innovationstriger in der Baubranche bleibt. War PORR in der
Vergangenheit Pionier im Tunnelbaubereich, so werden wir uns in Zukunft auf die Markt-
segmente Umwelt und Energie konzentrieren. Das verschafft uns einen klaren Wettbewerbsvorteil
gegeniiber dem Mitbewerb.

Nachhaltigkeit als oberstes Gebot

Die PORR-Gruppe pflegt seit jeher ein verantwortungsvolles Miteinander — unabhingig davon, ob es
sich um die eigenen Mitarbeiter oder um unsere Kunden oder Aktionire handelt. Der Einklang zwi-
schen Okonomie, Okologie und Gesellschaft ist uns ein wichtiges Anliegen.

Vor diesem Hintergrund hat PORR als erster grofSer Baukonzern in Osterreich ein , Integriertes
Managementsystem” eingefiithrt, das unsere hohen Qualitits-, Umwelt- und Gesundheitsstandards
mit einem verantwortungsbewussten Arbeitnehmer- und Anrainerschutz konzernweit standardisiert
und normiert. Unser strategisches Ziel, stets hohe Qualitit bei allen Handlungen und Entscheidun-
gen zu erzielen, verbunden mit einer nachhaltigen Ertrags- und Werteentwicklung, ist damit optimal
gewihrleistet.



Highlights 2007

Beim letzten Abschnitt ,U 2/5 - Stadion”
fur die U2-Verlangerung zum Ernst-Happel-
Stadion wurden die Rohbauarbeiten beendet.
Mit dem Ausbau der U-Bahnlinie U 2 von der
bisherigen Endstation Schottenring bis zum
Austragungsort des EM-Finales entstand
eine leistungsstarke Verkehrsanbindung fiir
dieses sportliche GroBereignis.

Der Erlos aus der Emission eines Corporate
Bonds in Hohe von 70 Mio. EUR dient
besonders der Optimierung des Finanz-
portfolios, der Starkung der Finanzkraft und
der Erweiterung der Geschaftstatigkeit. Die
mehrfache Uberzeichnung dieser Anleihe
dokumentiert einmal mehr die gute Stellung
von PORR am Kapitalmarkt.

Marz April Mai Juni

Die Fachhochschule St. Pélten wird nach

nur 19 Monaten Bauzeit fertiggestellt.

Finf Horsale, 24 Seminarraume, zehn
Multimedialabors, sieben Computerraume
sowie eine moderne Bibliothek stehen dort fiir
1.400 Studierende zur Verfiigung.

Der Bau des Biirogebaudes Grzybowska
Park in Polen beginnt. Bis Mai

2008 soll ein achtgeschoBiges
Biirogebaude fiir etwa 1.000 Personen
mit einer BruttogeschoBflache von rund
15.000 m? entstehen.




Unternehmensprofil
Highlights 2007

Lagebericht

Im Wienerwaldtunnel findet der DurchstoB3
zwischen Ost- und Westvortrieb statt.

Dies bildet den vorlaufigen Hohepunkt

bei Osterreichs groBtem und technisch
anspruchsvollstem Tunnelbauvorhaben.

Bei der Errichtung des 13,35 km langen,
doppelréhrigen Wienerwaldtunnels kamen
zahlreiche Technologien zur Anwendung,

die im Tunnelbau zuletzt entwickelt wurden.
Dabei erzielten die Tunnelvortriebsmaschinen

Rekordleistungen von bis zu 52,0 m pro Tag.

Segmentberichterstattung

Das Stadion in
Klagenfurt wird
fertiggestellt.
Wahrend der
EM werden

dort 32.000
Zuschauer Platz
finden. PORR war
hier neben dem
Bau auch fiir die
gesamte Planung
und das Projekt-
management
verantwortlich.

Konzernabschluss

Rekordauftragseingang

von 3,2 Mrd. EUR

(+10,6 Prozent)
Rekordauftragsbestand

von 2,4 Mrd. EUR

(+21,4 Prozent)

Erhdhung der Bauleistung
auf 2,7 Mrd. EUR

(+18,1 Prozent)
Umsatzerlése

von 2,2 Mrd. EUR

(+15,3 Prozent)
EBT-Verbesserung auf

38,6 Mio. EUR (+9,2 Prozent)
Ergebnis je Aktie: 10,82 EUR
Dividende je Aktie: 2,20 EUR

Juli

August

September

Oktober

November Dezember

Fertigstellung der Erweiterung

des Salzburger FuBballstadions e

wahrend des laufenden
Spielbetriebs. Die erforderlichen
30.000 Sitzplatze fiur Zuschauer
sowie 900 zusatzliche Medien-
platze wurden durch die
Aufstockung eines zusétzlichen
Triblinenrangs realisiert.

L = U

PORR erhalt den Zuschlag fiir
das Mega-Projekt EUROVEA. Mit
tiber 300 Mio. EUR ist es das
bis dato groBte Hochbauprojekt
in der Slowakei. Die bebaute
Flache von EUROVEA betragt
40.000 m2. Nach einer Bauzeit
von 28 Monaten wird das direkt
am Donauufer Bratislavas
gelegene Projekt einen eigenen
Stadtteil am Rande des histori-
schen Zentrums bilden.

Zur Starkung der Kapitalbasis fiir
weiteres qualitatives Wachstum
in den osteuropaischen Markten

werden Genussrechte emittiert. Eine
100-prozentige Tochtergesellschaft

der PORR begibt Genussrechte im

Gesamtnominalwert von 70 Mio. EUR
mit einer Stiickelung von
50.000 EUR.




Organe der Gesellschaft

Vorstand

Ing. Wolfgang Hesoun, Vorsitzender

(ab 24.05.2007, Vorsitzender-Stellvertreter bis 24.05.2007)
Dipl.-Ing. Horst Pdéchhacker, Vorsitzender (bis 24.05.2007)
Dipl.-Ing. Johannes Dotter (ab 13.09.2007)

Prof. Komm.-Rat Helmut Mayer

Dr. Peter Weber

Aufsichtsrat

Mag. Friedrich Kadrnoska*), Vorsitzender (ab 24.05.2007)

Dipl.-Ing. Klaus Ortner*), Vorsitzender-Stellvertreter (ab 24.05.2007,
Vorsitzender bis 24.05.2007)

Karl Schmutzer, Vorsitzender-Stellvertreter (bis 24.05.2007)

Dr. Georg Riedl*), Vorsitzender-Stellvertreter

Gunther W. Havranek *)

Mag. Dr. Martin Krajcsir*)

Dr. Walter Lederer*)

Dr. Heinz Miickstein*)

Komm.-Rat Karl Samstag*)

Vom Betriebsrat entsandte Mitglieder:

Peter Grandits
Walter Huber
Walter Jenny
Johann Karner

*) Alle Kapitalvertreter sind bis zur Beendigung der Hauptversammiung, die tber das Geschéftsjahr 2008 Beschluss fasst, gewahlt




Unternehmensprofil Lagebericht Segmentberichterstattung Konzernabschluss

Organe der Gesellschaft
Organisationsstruktur

Organisationsstruktur

nu“n Allgemeine Baugesellschaft - A. Porr Aktiengesellschaft

100 % 100 % *) 52,51 %

TEERAG-ASDAG

PORR TECHNOBAU UND UMWELT PORR PROJEKT UND HOCHBAU

AKTIENGESELLSCHAFT AKTIENGESELLSCHAFT

AKTIENGESELLSCHAFT

24 % 52 % 24 % * ) 41,27 %

PORR SOLUTIONS IMMOBILIEN- UND UBM REALITATENENTWICKLUNG

INFRASTRUKTURPROJEKTE GMBH AKTIENGESELLSCHAFT

PORR kann als Multi-Utility-Gruppe jedes Bauprojekt realisieren. Unsere Konzernstruktur garantiert
dabei gréBtmagliche Flexibilitat und zeichnet auch in diesem Geschéaftsjahr als Ausgangsbasis

fir unsere Erfolge mitverantwortlich. Die Holding fungiert als strategisches Dach, unter dem

unsere vier wichtigsten iiberregional tatigen Tochtergesellschaften vereint und vertikal geordnet

sind. Die drei traditionellen Segmente Tiefbau, Hochbau und StraBenbau werden mit der PORR
SOLUTIONS ideal komplettiert. In der PORR SOLUTIONS sind alle dsterreichischen und interna-
tionalen Dienstleistungsgesellschaften zusammengefasst, die sich mit Planung, Projektierung,
Projektmanagement, Facility Management, Infrastruktur-Know-how, Konzessions- und Betreiber-
sowie Public-Private-Partnership-Modellen beschéaftigen. Die Kundenverantwortung wird tiber alle
Sparten hinweg regional wahrgenommen. In Summe entsteht so eine liickenlose Wertschopfungskette,
die durch das umfassende Know-how der PORR-Gruppe auch die Realisierung komplexer Projekte
ermdglicht. Diese Matrix-Struktur erlaubt, kundennah und flexibel sowohl auf regionale Schwankungen
als auch auf Anderungen in den einzelnen Bausparten zu reagieren.

Stand 31.12.2007 *) indirekte Beteiligung **) Minderheitsbeteiligung




Standorte

Das Marktgebiet von PORR

Die PORR-Gruppe baute in den letzten Jahren ihre internationale Prasenz stark aus.
Heute erstreckt sich das Marktgebiet von PORR tber Osterreich, Deutschland,
Schweiz, die Lander Ost- und Sudeuropas bis hin zur Ukraine. In diesem mit hohem
Wachstumspotenzial ausgestatteten Wirtschaftsraum leben rund 250 Millionen
Menschen. Die Tabelle zeigt die enormen \Wachstumschancen dieser Region. \Wahrend
sich 2007 das kaufkraftbereinigte BIP/Kopf in untenstehenden CEE- und SEE-Landern
auf lediglich 40 bis 70 Prozent des dsterreichischen Niveaus belief, Gbertrafen die IE
realen \Wachstumsraten der meisten Lander das 6sterreichische VWachstum um ein
Vielfaches. Dies bekraftigt PORR in der Verfolgung eines der wichtigsten Ziele fur die
nachsten Jahre: den weiteren Ausbau der CEE- und SEE-Aktivitaten.

BIP/Kopf Einwohner Wirtschaftswachstum Produktions- Verédnderung der Auftragshestand LY
(in KKS EUR) (in Mio. EUR)  (reales BIP in Prozent) leistung Produktionsleistung (in Mio. EUR)
(in Mio. EUR) gegeniiber 2006

Osterreich 31.959 8,3 34 1.791,5 +9,7 % 1.172,2
Deutschland 28.149 82,3 2,5 187,8 +38,7 % 2299 %

Kroatien 13.183 4.4 6,0% 25,3 -18,6 % 41,7

Polen 13.473 38,1 6,5 168,5 +2,1 % 149,8

Schweiz 33.500% 7.5 3,1 41,0 +2,5 % 157.9

Slowakei 16.722 54 8,7% 479 +444,3 % 106,0

Slowenien 22.327 2,0 6,1 6,8 -21,8% 4,9

Tschechische Republik 20.075 10,3 5,8% 208,8 +10,3 % 168,2

Ungarn 15.869 10,2 1,3 191,0 +102,7 % 2216

Konzern 2.743,1 +18,1% 2.445,1

* prognostizierter Wert Quellen: EUROSTAT, WKO, WIIW (samtliche Daten beziehen sich auf 2007)

Lander, in denen PORR vertreten ist:

AT Osterreich

BA Bosnien und Herzegowina
BG Bulgarien

CH Schweiz

Cz Tschechische Republik
DE Deutschland

ES

HU Ungarn

HR Kroatien

PL Polen

RO Rumanien
RS Serbien

ME Montenegro
Sl Slowenien

SK Slowakei
UA Ukraine

Zentrale Wien
Hauptniederlassungen

Landerkennzeichen gemaB den interinstitutionellen Regeln fir Verdffentlichungen der Europaischen Gemeinschaft
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Lander, in denen PORR vertreten ist
Unter Beobachtung
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PORR an der Borse

Turbulentes Borsejahr
und wachsende
Inflationssorge

PORR-Aktien steigen
deutlich starker als ATX

Entwicklung der internationalen Kapitalméarkte

Das Borsejahr 2007 war von auflergewohnlich hohen Kursschwankungen geprigt. Uber das
Gesamtjahr gesehen wies die Mehrzahl der Borsen eine insgesamt knapp positive Entwicklung
der jeweiligen Aktienindizes auf. Nach einer ersten Korrektur Ende Februar entwickelten sich

die Folgemonate tiberaus giinstig. Getragen von positiven Unternehmensergebnissen sowie zahl-
reichen Ubernahmen und Fusionen erreichten zwischen Ende Mai und Mitte Juli viele Borsen-
indizes neue Rekorde oder zumindest mehrjihrige Hochststinde. Die zweite Jahreshilfte stand im
Wesentlichen unter dem Einfluss der Krise am US-Hypothekenmarkt (,Subprime-Krise”), die zu
einem hohen Wertberichtigungsbedarf bei Finanzinstituten und einem ausgepriagten Riickgang der
Risikobereitschaft bei privaten und institutionellen Anlegern fithrte. Sorgen hinsichtlich der Kon-
junkturentwicklung und durch hohe Ol-, Rohstoff- und Nahrungsmittelpreise ausgeloste Inflati-
onsingste dimpften die Kursentwicklung ebenfalls. Die Notenbanken trugen durch Bereitstellung
zusitzlicher Liquiditidt und entsprechender Zinsschritte zu einer Stabilisierung der Mirkte bei.

Der Wiener Leitindex ATX erzielte mit einem Plus von 1,1 Prozent eine knapp positive Kursperfor-
mance, wihrend der den Gesamtmarkt umfassende WBI das Jahr mit einem Minus von 1,4 Prozent
beendete. Nicht zuletzt aufgrund der Dominanz von mid und small caps unter den in Wien notier-
ten Unternehmen erreichte der ATX die Performance des Eurostoxx 50 nicht. Im ersten Halbjahr
befliigelten gute Volkswirtschafts- und Unternehmensdaten sowie Unternehmensiibernahmen den
Osterreichischen Aktienmarkt. Nachdem am 9. Juli 2007 der Wiener Borsenindex ATX noch mit
einem neuen Allzeithoch schloss (4.981,87 Punkte), fiel der Kurs — im internationalen Gleichklang
— deutlich. In der zweiten Jahreshilfte trug ein negativer Newsflow bei einzelnen Titeln ebenfalls
dazu bei, dass die Gewinne der ersten sechs Monate weitgehend wieder abgegeben werden mussten.
Die durchschnittlichen monatlichen Handelsumsitze an der Wiener Borse entwickelten sich dufierst
dynamisch und stiegen von 10,5 Mrd. EUR auf 14,7 Mrd. EUR. Die Marktkapitalisierung wuchs um
8 Prozent von 146,2 Mrd. EUR (Ultimo 2006) auf 157,9 Mrd. EUR per 31. Dezember 2007.

PORR-Aktien

Die an der Wiener Borse notierenden Aktien der PORR verzeichneten im Berichtsjahr 2007 ent-
sprechend der Entwicklung des Gesamtmarktes starke Kursschwankungen. So stieg der Borsen-
kurs der Stammaktien von 128 EUR Ende 2006 bis Juni 2007 auf den Hochststand von 275 EUR
an und fiel bis zum Jahresende wiederum auf 212,90 EUR. Eine dhnliche Entwicklung zeigten die
breiter gestreuten Vorzugsaktien, die von 130 EUR (Ultimo 2006) bis zum September des Berichts-
jahres auf 295 EUR anstiegen und das Jahr 2007 mit 246 EUR beendeten.

Der Kursanstieg bei den Stamm- und Vorzugsaktien der Gesellschaft fiithrte auch zu einer deut-
lichen Steigerung der Marktkapitalisierung von 255,2 Mio. EUR per Ultimo 2006 auf 443,6 Mio.
EUR zum Jahresende 2007.

PORR-Kapitalanteilscheine 2007

Die PORR-Kapitalanteilscheine wiesen eine dhnliche Entwicklung auf wie die Aktien der Gesell-
schaft. Wihrend der Kurs zu Jahresbeginn noch bei 85,01 EUR lag, erreichten die Kapitalanteil-
scheine im Juni 2007 ihren Hochststand mit 245 EUR und notierten zum Jahresende mit 229 EUR
um 126,7 Prozent tiber dem Vorjahresschlusskurs.
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Lagebericht

Borsekennzahlen

in EUR  Stamm

Kurs per 31.12. 2129

Héchstkurs 275

Tiefstkurs 125

Gewinn je Aktie 10,82

Dividende je Aktie” 2,20

KGV per 31.12.2 19,7

Dividendenrendite per 31.12. in % 1,0
Borsekapitalisierung per Ultimo in Mio. 285,7
Payout-Ratio in %® 20,33

Stamm
128
135

109,3
101
1,74
12,7

1.4

171,7

17,2

Segmentberichterstattung

Stamm
124
133,12
94
12,4
1,74
10,0
1.4
166,4
14,0

Kursentwicklung der PORR-Aktien von Janner 2007 bis April 2008 in

Prozent (indexiert mit 01.01.2007)

240 —

ey
|

o

01 02 03 04 05 06 07 08
2007

W PORR-Stammaktien
PORR-Vorzugsaktien

W \WBI — Wiener Bérse Index

09

O ATX — Austrian Traded Index

Konzernabschluss 15

Vorschlag an die Hauptversammlung
KGV: Kurs-Gewinn-Verhaltnis: Kurs
per 31.12./Gewinn je Aktie
Payout-Ratio: Dividende

je Aktie/Gewinn je Aktie in %

Aktionarsstruktur der PORR
(Stammaktien*)

4,1 %
Wiener Stadt- 10,9 %

werke Holding * Streubesitz

10,1 %
Wiener
Stadtische

0
Versicherung 455 %

B&C-Gruppe

29,4 %
Ortner-Gruppe

*Anm.: Die Vorzugsaktien werden bei den Hauptversammlungen
der Gesellschaft nur in einem &uBerst geringen Umfang hinter-
legt, weshalb keine verlasslichen Aussagen uber die Aktionars-
struktur bei dieser Aktienkategorie gemacht werden kdnnen.
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Erfolgreiche Ausgabe
einer Anleihe und von
Genussrechten

PORR Corporate Bond 2007

Nachdem die in den Vorjahren emittierten Anleihen der PORR duflerst positiv vom Markt aufge-
nommen wurden, platzierte die Gesellschaft im Mai 2007 wiederum sehr erfolgreich eine Unterneh-
mensanleihe. Aufgrund der regen Nachfrage wurde das Emissionsvolumen von 60 Mio. EUR auf

70 Mio. EUR aufgestockt. Die Anleihe ist mit einem Zinskupon von 5,875 Prozent ausgestattet und
weist eine Laufzeit von funf Jahren auf.

ABAP Genussscheine 2007

Zur weiteren Verbesserung der Finanzierungsstruktur wurden im Dezember 2007 von der ABAP
Beteiligungs Holding GmbH - einer neu gegriindeten Tochtergesellschaft der PORR, in die die
Beteiligung an der TEERAG-ASDAG AG eingebracht wurde — Genussrechte im Gesamtnennwert
von 70 Mio. EUR und einer Verzinsung von vorerst 8 Prozent p. a. ausgegeben. Nach einer Laufzeit
von funf Jahren erhoht sich die Verzinsung um 5 Prozent. Es handelt sich um sogenanntes Hybrid-
kapital, das im IFRS-Konzernabschluss als Eigenkapital klassifiziert wird. Mit dieser Mafinahme
wurde eine weitere Diversifikation der Finanzierungsquellen erreicht. Fir 2008 wird eine Notie-
rung der Genussrechte im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse angestrebt.

Erfullung der dsterreichischen Compliance-Richtlinie

Um den Missbrauch von Insiderinformationen zu verhindern, trat am 1. April 2002 die Emit-
tenten-Compliance-Verordnung (ECV) der Finanzmarktaufsicht (FMA) in Kraft, die im Jahr 2007
neu gefasst wurde. In Ausfithrung der Vorgaben des BorseG und der ECV 2007 erlief PORR eine
neue Compliance-Richtlinie, die im November 2007 in Kraft trat. Mit dieser werden die Informa-
tionsweitergabe im Unternehmen und die MafSnahmen zur Uberwachung aller internen und exter-
nen Informationsfliisse geregelt, um deren missbriuchliche Verwendung zu verhindern. Ziel ist
die Unterrichtung der Dienstnehmer und Organe sowie der Berater und sonst fiir die PORR titigen
Personen tber das gesetzliche Verbot des Missbrauchs von Insiderinformationen.

PORR an der Wiener Borse

ISIN-Codes Bérsenatierte Stiick- Erstmalige

anzahl bzw. Nominale Notierung

PORR-Stammaktien AT 000 060960 7 1.341.750 Stk. 08.04.1869
PORR-Vorzugsaktien AT 000 060 963 1 642.000 Stk. 03.11.1986
PORR-Kapitalanteilscheine AT 000 060 966 4 49.800 Stk. 22.10.1990
PORR-Anleihe 4,5 % 05-10 AT 000 049 270 7 100.000.000,00 EUR 29.06.2005
PORR-Anleihe 5,625 % 06-11 AT 000 OAQ 19D6 60.000.000,00 EUR 29.06.2006
PORR-Anleihe CZK FRN 06-11 AT 000 OAQ 19E4 200.000.000,00 CzK 29.06.2006

PORR-Anleihe 5,875 % 07-12

AT 000 OAD 5DC4

70.000.000,00 EUR

31.05.2007
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Corporate Governance

PORR hat bislang keine Verpflichtungserklirung zur Einhaltung des Osterreichischen Corporate
Governance Kodex abgegeben. Unabhingig davon werden jedoch simtliche gesetzliche Bestim-
mungen und auch die meisten der ,,Comply or Explain“-Regeln eingehalten.

Investor Relations

PORR zihlt zu den iltesten borsenotierten Unternehmen Osterreichs und sieht in dieser Tradition
sowohl Bestitigung wie auch Verpflichtung zur offenen und kontinuierlichen Kommunikation.
Der Vorstand und das IR-Team informierten in zahlreichen Investorengesprichen tiber das Unter-
nehmen und seine Strategie. Alle unternehmensrelevanten Informationen sowie Quartals- und
Geschiftsberichte als Download-Versionen finden Sie auf unserer Homepage www.porr.at. Bei
Fragen wenden Sie sich bitte an Rolf Petersen (E-Mail: rolf.petersen@porr.at).

Finanzkalender

Veroffentlichung des Jahresfinanzberichtes 2007 29.04.2008
Bilanzpressekonferenz 29.04.2008

Veroffentlichung der Zwischenmitteilung tber das 1. Quartal 09.05.2008

128. Hauptversammlung, 13.00 Uhr, 1103 Wien, Absberggasse 47 29.05.2008
Handel ex Dividende an der \Wiener Borse 02.06.2008

Zahltag der Dividende fir das Geschaftsjahr 2007 03.06.2008

Verdffentlichung des Halbjahresfinanzberichtes 29.08.2008

Veroffentlichung der Zwischenmitteilung Gber das 3. Quartal 11.11.2008

17
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Bericht des Aufsichtsrats

Das Geschiftsjahr 2007 verlief fiir PORR wiederum sehr zufriedenstellend. Uber die bisherigen
Kernlidnder hinaus erwies sich die Intensivierung der Aktivititen vor allem in Ost- und Stidost-
europa als duflerst positiv. Das Unternehmen konnte im letzten Jahr vor allem auch von der
ausgezeichneten Konjunkturentwicklung des CEE-Raumes profitieren. Ein die Erwartungen tiber-
steigender Auftragseingang brachte bereits 2007 eine deutliche Steigerung der Konzernleistung.
Der im Mai 2007 begebene Corporate Bond tiber 70 Mio. EUR sowie die Emission von Genuss-
rechten im Ausmaf} von weiteren 70 Mio. EUR tiber eine Tochtergesellschaft im Dezember 2007
verbessern die Basis fiir die Umsetzung weiterer operativer und strategischer Zielsetzungen.

Der Aufsichtsrat hat die Entwicklung der Gesellschaft im Rahmen der ihm zukommenden Auf-
gaben aktiv begleitet und unterstiitzt. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat laufend durch
miundliche und schriftliche Berichte zeitnah und umfassend iiber die Geschifts- und Finanzlage
des Konzerns und seiner Beteiligungen, iiber Personal- und Planungsfragen sowie tiber Investi-
tions- und Akquisitionsvorhaben und besprach Strategie, Geschaftsentwicklung und Risiko-
management mit dem Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat fasste in insgesamt fiinf Sitzungen die jeweils
erforderlichen Beschliisse. Zu den zustimmungspflichtigen Geschiften gemifd § 95 Abs. 5 Aktien-
gesetz bzw. gemifd Geschiftsordnung fiir den Vorstand wurden die erforderlichen Genehmigungen
eingeholt; in dringenden Fillen in Form schriftlicher Stimmabgabe. Die durchschnittliche Prisenz-
rate der von der Hauptversammlung gewihlten Mitglieder in den Aufsichtsratssitzungen betrug
85 Prozent.

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte einen Priifungsausschuss gebildet, welcher aus folgenden
Aufsichtsratsmitgliedern besteht: Mag. Friedrich Kadrnoska (ab 24. Mai 2007), Dipl.-Ing. Klaus
Ortner, Karl Schmutzer (bis 24. Mai 2007), Giinther W. Havranek, Peter Grandits und Walter
Huber. Am 26. April 2007 hat eine Sitzung des Priifungsausschusses zur Priifung und Vorbereitung
der Feststellung des Jahresabschlusses 2006 unter Beiziehung der Wirtschaftspriifer stattgefunden.
Der Personalausschuss des Aufsichtsrats, bestehend aus den Aufsichtsratsmitgliedern

Mag. Friedrich Kadrnoska (ab 24. Mai 2007), Dipl.-Ing. Klaus Ortner, Karl Schmutzer (bis

24. Mai 2007) und Dr. Georg Riedl, war mit der Erledigung der vertraglichen Regelungen im
Zusammenhang mit den Verinderungen im Vorstand befasst.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 der Allgemeine Baugesellschaft — A. Porr Aktien-
gesellschaft samt Anhang und (Konzern-)Lagebericht sowie der nach International Financial
Reporting Standards (IFRS) erstellte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 und der Konzern-
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Bericht des Aufsichtsrats

lagebericht wurden gemeinsam von der Deloitte Wirtschaftspriifungs GmbH, Wien, und der BDO
Auxilia Treuhand GmbH, Wien, gepriift. Die Priifung aufgrund der Biicher und Schriften der
Gesellschaft sowie der vom Vorstand erteilten Aufklirungen und Nachweise ergab, dass die Buch-
fithrung und der Jahres- und Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und zu
Beanstandungen kein Anlass gegeben war. Der (Konzern-)Lagebericht steht im Einklang mit dem
Jahres- und Konzernabschluss. Die genannten Wirtschaftspriifungsgesellschaften haben daher
einen uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk fiir den Jahres- und Konzernabschluss erteilt.

Die Priifungsberichte der Abschlusspriifer und der Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands
wurden am 24. April 2008 im Prifungsausschuss eingehend mit den Prifern behandelt und dem
Aufsichtsrat vorgelegt. Der Priiffungsausschuss und der Aufsichtsrat haben den Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2007 sowie den (Konzern-)Lagebericht nach intensiver Erdrterung und Priifung
gebilligt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 ist damit festgestellt. Der Priifungsaus-
schuss und der Aufsichtsrat haben weiters den nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss 2007
sowie den Konzernlagebericht gebilligt. Der Aufsichtsrat schlief3t sich dem Vorschlag des Vor-
stands fir die Gewinnverwendung an.

Der Aufsichtsrat bedankt sich bei Kunden und Aktioniren fir ihr Vertrauen und ihre Verbunden-
heit zu PORR sowie beim Vorstand und den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihren Einsatz
im abgelaufenen Jahr und die erfolgreiche Zusammenarbeit.

Wien, im April 2008

Mag. Friedrich Kadrnoska e.h.
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Lagebericht

Hochststanden folgt
turbulente Entwicklung

BIP der EU-27 steigt,
Haushaltsdefizite und
Arbeitslosenrate sinken

Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Weltwirtschaft 2007

2007 war ein wirtschaftlich turbulentes Jahr, das in den ersten Monaten durch starkes Wachstum
gepriagt wurde und nach einem kurzen Riickgang im Sommer zu Hochststinden an den interna-
tionalen Borsen fiihrte. Infolge der US-amerikanischen Immobilien- und Finanzkrise verloren die
wichtigsten Indizes zu Jahresbeginn 2008 bis tiber 30 Prozent an Wert, wihrend der Preis fiir ein
Barrel Rohol zeitweise auf tiber 100 USD stieg. Durch den weiterhin anhaltenden Wertverlust des
US-Dollars im Verhiltnis zum Euro (allein 16 Prozent im Jahr 2007) trafen die gestiegenen Roh-
stoffpreise die an den Euro gebundenen europiischen Linder jedoch nicht in voller Stirke.

Auch im ersten Quartal 2008 ist auf den internationalen Finanzmairkten noch keine Trendwende
erkennbar. Speziell der nordamerikanische Markt steht laut Experten vor oder in einer Rezession
und die asiatischen Wirtschaftsmichte Indien und China reduzierten ihre Wachstumsprognosen
auf knapp tiber 10 Prozent fiir 2008.

Konjunkturentwicklung Europas

Dank der dynamischen Entwicklung im ost- und stidosteuropdischen Raum sowie der starken
Bindung der dortigen Wihrungen an den Euro gerieten die europdischen Borsen und Finanzunter-
nehmen zwar unter Druck, aber das gesamtwirtschaftliche Umfeld blieb weitestgehend stabil und
positiv.

Die Wirtschaft der EU-27 wuchs im Jahr 2007 trotz der internationalen Finanzkrise kriftig. Das
BIP der EU-27 stieg um 2,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr, im Euro-Raum um 2,6 Prozent. Das
reelle Wachstum in den CEE-Liandern lag 2007 zwischen 2,0 Prozent in Polen und knapp 9,0 Pro-
zent in der Slowakei, Bulgarien und Ruménien.

Das Haushaltsdefizit der offentlichen Hand verringerte sich 2007 im EU-Raum voraussichtlich
von —-1,5 Prozent auf —1,0 Prozent. Die standardisierte Arbeitslosenrate der EU-15 fiel von 7,7 Pro-
zent im Jahr 2006 auf 6,9 Prozent in 2007.

\Wachstumsrate Inflationsrate Arbeits-
in % reales BIP (HVPI-Basis) losenquote
Européaische Union 2,7 2,1 7.0
Euro-Raum 2,6 2,1 7.4
Deutschland 2,5 2.3 8.4
Frankreich 1,9 1,6 8.3
Litauen 8,8 8,1% 4,3
Osterreich 3.4 2,2 4.4
Polen 6,5 2,5 9,6
Schweiz 3.1 0,7 2,8
Slowakei 8,7 2,8 11,3
Slowenien 6,1 5,6% 4.8*
Tschechische Republik 5,8 3,0 5,3
Ungarn 1,3 8,0 7.3

Quellen: Eurostat,
*Bank Austria Creditanstalt AG
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Gesamtwirschaftliches Umfeld
Europaische Bauwirtschaft

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichtes wird fiir die kommenden Jahre von einer weiter- Wesentliche Impulse fiir
hin positiven Konjunkturentwicklung, vor allem auch fiir die definierten Zielmirkte des PORR- die kommenden Jahre
Konzerns ausgegangen, wobei allerdings das Wachstum in den westeuropiischen Lindern nicht aus CEE-/SEE-Region
mehr die Werte der letzten zwei Jahre erreichen wird. Die wesentlichen Impulse werden aus den erwartet

ost- und siidosteuropdischen Mirkten erwartet, womit diese Staaten auch ein wesentlicher Indika-
tor fiir ein weiteres starkes Wachstum im Bereich der Bauinvestitionen sein werden.

Wirtschaft Osterreich

Dank der ausgezeichneten Wirtschaftsentwicklung im gesamten Euro-Raum und in den angren-
zenden CEE-Staaten konnte die dsterreichische Wirtschaft nach 2006 auch 2007 ein Wachstum von
voraussichtlich tiber 3 Prozent erzielen. Damit wurden — gemeinsam mit der deutlichen Reduzie-
rung der Arbeitslosenrate — Werte erzielt wie seit einigen Jahren nicht.

Weniger erfreulich entwickelte sich die Inflation. Der Dezember verzeichnete mit 3,6 Prozent Ausgezeichnete
den hochsten Anstieg im 6sterreichischen Jahresvergleich seit 1993. Uber das gesamte Jahr 2007 Entwicklung kiihlt
gerechnet lag die Teuerung bei 2,2 Prozent (2006 nur 1,5 Prozent). Preistreiber waren wieder die 2008 ab

Energie und Rohstoffe, aber auch die Wohnungskosten und der Nahrungsmittelbereich. Infolge-
dessen schwichelte der sterreichische Privatkonsum weiterhin und die Zahl der Privatkonkurse
nahm im Gegensatz zu den Firmeninsolvenzen zu. Die Wachstumsprognosen der Wirtschaft
wurden dieser Entwicklung angepasst und fiir Osterreich wird fiir 2008 nur mehr ein Wirtschafts-
wachstum von etwa 2,0 Prozent erwartet.

Entwicklung der europaischen Bauwirtschaft

Die Expansion der europdischen Bauwirtschaft aus den letzten Jahren setzte sich 2007 fort und
wird nach Experteneinschitzung auch die nichsten Jahre andauern. Die derzeitige angespannte
Lage am Finanz- und Immobilienmarkt ist fir die Bauwirtschaft in den vom PORR-Konzern
bearbeiteten Mirkten noch wenig sptirbar. Der Grund sind die notwendigen Neubauten in Teilen
Westeuropas und der Nachholbedarf besonders bei der Infrastruktur in den Entwicklungs- und
Wachstumsmairkten Ost- und Stidosteuropas. Anders sieht die Situation in Spanien und Grof3bri-
tannien aus, wo sich tiberhitzte Immobilienpreise bereits negativ auf die Baubranche auswirken.

Einer Prognose des Euroconstruct-Netzwerkes zufolge werden in den kommenden drei Jahren Verhalten in
Wachstumsraten von 1,5 bis 1,9 Prozent erwartet. Dabei wichst das Bauvolumen wihrend dieses Westeuropa, weiter
Zeitraums in Westeuropa real nur geringfiigig, wihrend fiir den CEE-Bereich noch immer mit stark in CEE/SEE

Zuwichsen von 7,5 bis 8,0 Prozent gerechnet wird. Hauptverantwortlich fiir diesen Boom im
Osten und Stidosten Europas sind die Investitionen zum Ausbau des Verkehrswegenetzes (Strafle
und Schiene) sowie Umwelt- und Energieprojekte, wobei diese Linder nachhaltig von den
EU-Fordermitteln profitieren. Der gesamte Infrastrukturbereich wird im angegebenen Zeitraum
sogar zweistellig wachsen. So wird z.B. fiir Ungarn ein Anstieg zwischen 12,0 und 18,0 Prozent
prognostiziert. Dank der Erfahrung im Bereich Infrastrukturbau und Umwelttechnik besitzt der
PORR-Konzern hier gute Voraussetzungen, um aktiv an dieser Entwicklung teilzunehmen.

Der Hochbau konzentriert sich derzeit primir auf den Biirohoch- und Geschiftshausbau, sehr stark
gefordert durch industrielle Investoren. Hingegen ist die Bedeutung des Bereiches Wohnungsneubau
in den Lindern Ost- und Stidosteuropas zwar ansteigend, das Volumen liegt aber immer noch deut-
lich unter dem der alten EU-Staaten. Die Gruppe ist auch hier bereits erfolgreich am Markt prisent.
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Weiterhin Uberproportio-
nal positive Entwicklung

Rekordjahr totz
Subprime-Krise, kein
gravierender Riickgang
erwartet

PORR verstirkte in den letzten Jahren die Aktivititen auf den boomenden Mirkten im CEE-
Bereich und kann damit groflen Nutzen aus dieser Entwicklung ziehen. Mittelfristig werden diese
Linder das Wachstum des PORR-Konzerns entscheidend mitprigen.

In Westeuropa entwickelte sich die Bauwirtschaft 2007 auf sehr hohem Niveau. Die Wachstums-
impulse setzte hier der Tiefbau, speziell mit den Investitionen in die Infrastruktur und in die
transeuropdischen Verkehrsnetze. Diese Entwicklung wird, wenn auch in abgeschwichter Form,
den Markt auch fiir die nichsten Jahre bestimmen.

Da die Hohe der Bauinvestitionen eine Schliisselgrofie fiir die allgemeine konjunkturelle Entwicklung
darstellt, wird die Baubranche als ein wesentlicher Indikator fur die wirtschaftliche Situation eines
Landes gewertet. Die derzeit vorliegenden positiven Impulse sollten auch die nichsten Jahre anhalten.

Entwicklung der ésterreichischen Bauwirtschaft

Wie schon 2006 stieg 2007 die Bauleistung in Osterreich deutlich an, geprigt durch den Infrastruk-
tur- und Wohnungsneubau. Das erzielte Wachstum von 5,5 Prozent wird zwar in den nichsten
Jahren voraussichtlich nicht mehr erreicht werden, die osterreichische Bauwirtschaft wird sich
mit Steigerungsraten von etwa 2 Prozent aber weiterhin tiberproportional zu anderen heimischen
Branchen entwickeln und wesentlich zu einer weiteren Entspannung am Arbeitsmarkt beitragen.

Als eine Drehscheibe des transeuropiischen Verkehrsnetzes ist Osterreich gefordert, die Infra-
struktur im Bereich Strafie und Schiene den gestiegenen Anforderungen anzupassen. Speziell die
Straflenverbindungen zu unseren Ostlichen Nachbarn werden in den nichsten Jahren stark ausge-
baut werden.

Entwicklung der europaischen Immobilienbranche

2007 wird als das Jahr mit den zwei Zeitrechnungen in die Immobiliengeschichte eingehen: vor
Subprime und nach Subprime mit einer Trendwende der Renditen und einem stark reduzierten
Handelsvolumen in der zweiten Jahreshilfte. Die erste Jahreshilfte bot noch nahezu uneinge-
schrinkte Moglichkeiten der Finanzierung und Refinanzierung. Dies ermdglichte Immobilien-
transaktionen in bisher nicht getitigten Ausmaflen. Der Trend ging zu internationalen Investoren
und dem Handel von grofivolumigen Immobilienpaketen. Gerade dieser Trend verlangsamte sich
als Folge der Krise in den letzten Monaten deutlich. Trotzdem war 2007 insgesamt ein Rekordjahr
ftr den europidischen Immobilienmarkt.

Fur die nichsten Jahre wird derzeit kein gravierender weiterer Riickgang auf den europiischen
Investmentmairkten erwartet. Die gesamtwirtschaftlichen und immobilienbezogenen Fundamen-
taldaten sind robust, verfiigbare Liquiditit der nach Anlage suchenden nationalen und internatio-
nalen Investoren ist nach wie vor in ausreichendem Mafle vorhanden. Die Transaktionsvolumina
werden sich allerdings voriibergehend reduzieren.

Bei den europdischen Biiroimmobilien gingen die Renditen gegentiber 2006 in manchen Lindern
leicht zurtick, blieben jedoch trotzdem auf hohem Niveau. So fielen die Renditen fiir Biiroimmo-
bilien in Moskau auf rund 9,0 Prozent, blieben in Wien hingegen auf dem Vorjahreswert von 5,4
Prozent. Zusammengefasst hielten aber die osteuropiischen Metropolen ungefihr ihr Niveau,
wihrend die westlichen Hauptstéidte leicht verloren.
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Europaische Immobilienbranche

Die sehr geringen Leerstandsraten bei den Biiroimmobilien sorgten auch 2007 daftir, dass sich die
Spitzenmieten weiter nach oben entwickelten. Betrug der m2-Preis in London West End 2006 noch
133 EUR, stieg er 2007 um rund 9 Prozent auf 145 EUR. Das stirkste Wachstum erlebte Moskau,
wo sich das Mietniveau in einem Jahr auf 81 EUR fast verdoppelte.

Spitzenrendite fir Bauimmobilien im europaischen Vergleich 2007

Moskau e |
Bratislava s |
Bukarest 6,5
Budapest 6,0 |
Warschau 5,8 I
Prag 54 I
Wien 54
Amsterdam 5,4 II———
Brissel 5,3 I
Frankfurt 5,0 I
Minchen 4.4 I
Mailand 4.2 I
Madrid 4,0 I
Paris 3,9 I
London City 3,5 I
Quelle: CPB

Immobilienmarkt Osterreich

Der Trend der letzten Jahre — internationale Investoren fragen in Osterreich Immobilienobjekte Osterreich fiir inter-
nach - bleibt bestehen, da internationale Konzerne Wien weiterhin als Ausgangspunkt fiir ihre nationale Konzerne
Osteuropageschifte verwenden. Vor allem im Hochpreissegment sind deswegen geeignete Immobi-  weiterhin Ausgangspunkt
lien gefragt. Da auch in den nichsten Jahren die Neuflichenproduktion unter der Vermietungsleis-  in den Osten

tung liegen wird, sollte sich die Leerstandsrate von derzeit 6 Prozent weiter verringern.

Spitzenmieten in Europa 2007 (in EUR/m?/M) inkl. Entwicklung zu 2006

London (West End)  +9 % | NE——
Moskau +88 % I
Paris +4 9% I

Mailand +6 % I

Madrid +6 % I

Frankfurt +10 % I

Amsterdam +11 % I

Miinchen +2 % I

Warschau +32 % I

Bukarest +28 9% I

Wien +0 %

Budapest +17 %

Berlin +21 9 I

Prag +39% I

Zagreb +00,

Bratislava +13 % I

Quelle: CPB
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Produktionsleistung um
18,1 Prozent verbessert

Osterreich: Steigerung
um 9,7 Prozent

Auslandsanteil: bereits
34,7 Prozent, 2008
voraussichtlich nahe
50 Prozent

Leistungsentwicklung

Definition der Produktionsleistung

Die Produktionsleistung des PORR-Konzerns ermittelt sich aus der nach betriebswirtschaftlichen
Kriterien abgegrenzten Jahresbauleistung aller operativen Konzerngesellschaften. Anders als im
Ausweis der Umsatzerlose in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden die Leistungen

in den Arbeitsgemeinschaften, an denen PORR oder eines ihrer Tochterunternehmen beteiligt ist,
anteilig in der Berechnung der Produktionsleistung berticksichtigt. Lediglich die TEERAG-ASDAG-
Gruppe, an der PORR Anteile in Hohe von 52,5 Prozent hilt, aber die industrielle Fiihrung innehat,
wird abweichend von diesem handelsrechtlichen Beteiligungsverhiltnis in der Produktionsleistung
zu 100 Prozent erfasst.

Entwicklung der Produktionsleistung

Das Jahr 2007 war das bisher leistungsstirkste in der Konzerngeschichte. Mit einer Produktions-
leistung von 2.743,7 Mio. EUR wurde ein im Vergleich zu 2006 um 18,1 Prozent bzw. 421,0 Mio.
EUR hoheres Volumen abgewickelt.

Begtinstigt durch baufreundliche Witterungsverhiltnisse konnten ganzjihrig ohne wesentliche
Beeintrichtigungen hohe Leistungsvolumina abgearbeitet werden.

Entwicklung des Inlandsmarktes

In Osterreich konnte die Vorjahresleistung von 1.632,4 Mio. EUR um 159,1 Mio. EUR (+9,7 Pro-
zent) auf 1.791,5 Mio. EUR gesteigert werden. Bundeslinderweise ist nicht nur eine starke Ost-
lastigkeit in den ausgefiihrten Bauleistungen zu erkennen (ca. 74 Prozent), sondern es wurden

in den Bundeslindern Wien, Burgenland und Niederdsterreich auch die hochsten Zuwachsraten
gegeniiber 2006 erwirtschaftet. Lediglich Salzburg verzeichnete mit einer 50-prozentigen Steige-
rung eine bemerkenswerte Ausdehnung seines Bauvolumens, liegt aber mit 91,2 Mio. EUR noch
deutlich hinter Wien (665,0 Mio. EUR) oder Niederosterreich (291,7 Mio. EUR).

Entwicklung der Auslandsmarkte

Der anhaltende Boom auf den ost- und siidosteuropidischen Immobilienmairkten sowie die mas-
siven Investitionen in den Infrastruktur- und Umweltbereich brachten der PORR-Gruppe 2007
grofvolumige Auftragseinginge, deren Abarbeitung bereits im Berichtsjahr eine wesentliche Ver-
inderung in der regionalen Leistungsverteilung ergab. So stieg der Auslandsanteil um 37,9 Prozent
auf 952,2 Mio. EUR und betrigt bereits 34,7 Prozent des Gesamtleistungsvolumens. Damit erhohte
sich der Auslandsanteil um 5 Prozentpunkte gegentiber 2006. Eine Fortsetzung dieser Entwicklung,
was aufgrund der Auftragseinginge wahrscheinlich ist, bedeutet bereits fiir 2008 eine weitestgehende
Anniherung des Auslandsanteils des PORR-Konzerns an die 50-Prozent-Marke.

Neben den tiberproportionalen — aber noch von einem geringen Basisniveau ausgehenden —
Zuwichsen in der Slowakei (+444,3 Prozent auf 47,9 Mio. EUR), Rumainien (+579,6 Prozent auf
36,7 Mio. EUR) und in der Republik Serbien auf 18,8 Mio. EUR konnten in allen anderen Mirkten
bedeutende Zuwichse erwirtschaftet werden.

Die dem Bauvolumen nach dominierenden Mirkte aulerhalb Osterreichs sind weiterhin Tschechien
(208,8 Mio. EUR), Ungarn (191,0 Mio. EUR), Deutschland (187,8 Mio. EUR) und Polen (168,5 Mio.
EUR). Sie weisen je einen Anteil von 6 bis 7 Prozent am Gesamtvolumen auf.
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Leistungsentwicklung

Auslandische Produktionsleistung 2007 zu 2006 in Mio. EUR

W 2006 [J2007

Tschechische Rep. +10 % 208.,8
Ungarn +103 % 191,0
Deutschland +39 % 187.,8
Polen +2 % 168,5
Slowakei +444 U — 47.9
Schweiz +3 0 ———— 41,0
Rumanien +580 Y ———— 36,7
Kroatien -19 9 — 25,3
Serbien +1.703 % — 18,8
Sonstige +31 Y e——— 26,4

Danach folgt eine Gruppe von drei Lindern, die durchschnittlich je 1,5 Prozent zum Gesamt-
volumen beitragen: Slowakei (47,9 Mio. EUR), Schweiz (41,0 Mio. EUR) und Ruminien (36,7 Mio.
EUR). Der Anteil der restlichen Mirkte liegt unter einem Prozent.

Entwicklung der Produktionsleistung nach Sparten

Nachhaltigen Niederschlag finden die Entwicklungen der internationalen Investitionsmafinahmen
sowohl in den Sparten Tief- als auch Hochbau: Wihrend der Tiefbaubereich das erwirtschaftete
Leistungsvolumen gegentiber 2006 um 103,2 Mio. EUR (+9,6 Prozent) auf 1.182,0 Mio. EUR stei-
gerte, erhohte der Hochbau die Bauleistung um 242,0 Mio. EUR (+28,7 Prozent) auf 1.083,8 Mio.
EUR und tbertraf damit erstmals die 1.000 Mio. EUR-Marke.

Die wichtigste Sparte im Tiefbau bleibt weiterhin der Straflenbau mit einem Anteil von 41,6 Pro-
zent, wobei hier mit 491,6 Mio. EUR ein gegentiber 2006 annihernd gleiches Leistungsvolumen
erbracht wurde. Wesentliche Steigerungen erwirtschafteten hingegen der Tunnelbau (+ 91,5 Pro-
zent auf 152,8 Mio. EUR) und der Briickenbau mit einem Zuwachs von 51,2 Prozent

auf 116,4 Mio. EUR.

In der Sparte Hochbau lagen 2007 die Schwerpunkte des Wachstums in den Bereichen Geschifts-
und Biirohausbau mit einem Zuwachs um 34,9 Prozent auf 344,9 Mio. EUR und im Industriebau
mit einer Steigerung um 77,6 Prozent auf 118,4 Mio. EUR. Der verstirkte Trend zu Adaptierungen/
Sanierungen fiihrte in dieser Teilsparte des Hochbaus zu einem Plus von 70,7 Prozent auf

41,1 Mio. EUR.

Anteil der auslandischen Markte in %

Produktionsleistung nach Sparten
in Mio. EUR

2,8% 1.200

Sonstige

2,7 %
Kroatien

W 2006 [J2007

3.8 %
Rumaénien

2,0 %
Serbien

43% 21,9 %
Schweiz Tschechische Republik

5,0 %
Slowakei

20,1 %
Ungarn

17,7 % 19,7 %
Polen Deutschland

Hochhau Tiefbau StraBenbau

im Tiefbau
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Tiefbau: 1,2 Mrd. EUR
Hochbau: 1,1 Mrd. EUR
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Auftragseingang erst-
mals iiber 3 Mrd. EUR

Auslandsanteil iibertrifft
erstmals Osterreich

Auftragsbestand

Rekordauftragseingang

Wie bereits 2006, war auch das Jahr 2007 von einem weiter steigenden Auftragsvolumen geprigt. Uber-
sprang 2006 der Auftragsbestand das erste Mal die Marke von 2,0 Mrd. EUR, verzeichnete der PORR-
Konzern 2007 erstmals in der Firmengeschichte einen Auftragseingang von mehr als 3,0 Mrd. EUR.

Mit 1,47 Mrd. EUR im Ausland und 1,71 Mrd. EUR im Inland betrug der gesamte Auftragseingang
3,18 Mrd. EUR. Somit betrug der Zuwachs 10,6 Prozent. Immer deutlicher ersichtlich wird dabei
die steigende Bedeutung der Auslandsmairkte mit einem Anteil von 46,2 Prozent. Er unterstreicht
die strategische Entscheidung des PORR-Konzerns, verstirkt auf die Exportmaérkte zu setzen. Damit
wurde die Basis fiir weitere erfolgreiche Jahre gelegt. Die nachhaltige Basis ermoglicht zudem eine
selektive und solide Auswahlméglichkeit bei der Akquisition neuer Auftrige und der ErschliefSung
neuer Mirkte. Die PORR-Gruppe niitzt die Chancen in den CEE-Staaten, wobei dank sehr gut funk-
tionierender Mechanismen und Systeme die Risiken des Wachstums reduziert werden koénnen.

Auftragsbestand 2007

Per Jahresende 2007 betrug der gesamte Auftragsbestand des PORR-Konzerns 2.445,1 Mio. EUR,
wobei erstmals der auslindische Anteil mit 52,1 Prozent oder 1.272,9 Mio. EUR tiber dem 0sterrei-
chischen Anteil von 1.172,2 Mio. EUR lag. Wihrend der Auslandsauftragsbestand gegentiber 2006
um 68,2 Prozent bzw. um 516,3 Mio. EUR anstieg, liegt der 6sterreichische Anteil derzeit noch
leicht hinter dem Vorjahreswert. Trotz dieses per Stichtag noch leicht nachhingenden Inlandsauf-
tragsbestandes kann die PORR-Gruppe aufgrund von zahlreichen im Jahr 2007 erhaltenen Auftrigen
in den kommenden Jahren auch in Osterreich auf weiterhin sehr hohem Niveau agieren.

Vom aktuellen Auftragsbestand entfallen 1.841,7 Mio. EUR auf das Jahr 2008, womit bereits tiber
57,0 Prozent der fiir dieses Jahr prognostizierten Gesamtleistung verbiichert sind.

In Deutschland hat die positive Konjunkturentwicklung 2007 zu einem Anstieg des Auftrags-
bestandes um 23,7 Prozent auf 229,9 Mio. EUR gefiihrt.

Dank guter Akquisitionserfolge und der langjihrigen hohen Qualitit der Leistung konnte der PORR-
Konzern in Polen den Auftragsbestand per Jahresende gegentiber der Vorperiode um 97,4 Prozent auf
149,8 Mio. Euro erhohen. Verarbeitet wird dieses Volumen fast zur Gianze im Jahr 2008.

Gegentiber 2006 steigerte PORR in Tschechien den Auftragsbestand um 42,8 Prozent (+50,4 Mio.
EUR) auf 168,2 Mio. EUR. Auch hier ist der tiberwiegende Teil 2008 abzuleisten.

Auf nahezu unverindert hohem Niveau blieb der Auftragsbestand in Ungarn mit 221,6 Mio. EUR.
2008 wird in Ungarn ein Rekordvolumen von 210,0 Mio. EUR abgearbeitet werden.

In Ruminien — dem derzeit am stirksten boomenden Markt des PORR-Konzerns — verzeichnete
PORR 2007 einen Auftragseingang von 162,9 Mio. EUR. Aufgrund des aktuellen Auftragsbestandes
von 135,0 Mio. EUR ist hier eine sehr gute Basis fiir einen langfristigen Marktaufbau gegeben.

Sehr positiv entwickelte sich infolge groflerer Infrastrukturauftrige auch der Auftragsbestand in der
Schweiz mit einem Wachstum von 262,2 Prozent auf 157,9 Mio. EUR.
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Auftragsbestand
Ertragslage

In der Slowakei konnte der Auftragsbestand gegentiiber 2006 um 74,6 Prozent auf 106,0 Mio. EUR ange-
hoben werden, womit auch in diesem Land eine bedeutende Ausweitung der Jahresleistung gegeben ist.

Die Strategie des PORR-Konzerns in der Auftragsgewinnung geht in Richtung Qualitit vor Quantitit,
um neben der Steigerung der Produktionsleistung vor allem die Ertragssituation weiter zu verbessern.
Neben den dafir notwendigen strukturellen und organisatorischen Anpassungen kann auch in der
Akquisition aufgrund der soliden Auftragsbasis ein verstirktes Augenmerk auf wirtschaftlich ertrag-
reiche Projekte gesetzt werden.

Ertragslage

Die im Folgenden angefiihrten Werte und Aussagen beziehen sich im Regelfall ausschlieB8lich auf
den Konzernabschluss, da dieser aufgrund der Konzernstruktur (Holding-Funktion) auch fiir die
wirtschaftliche Lage der Allgemeine Baugesellschaft — A. Porr Aktiengesellschaft Aussagekraft hat.

Im Berichtsjahr 2007 betrugen die konsolidierten Umsatzerlose 2.214,4 Mio. EUR. Gegentiber 2006
(1.921,0 Mio. EUR|) bedeutet dies ein Wachstum um 15,3 Prozent bzw. 293,4 Mio. EUR und es sind
damit auch die hochsten Umsatzerldse in der Geschichte des PORR-Konzerns.

In diesem Wert sind die abgerechneten Bauleistungen der eigenen Baustellen, Lieferungen und
Leistungen an Arbeitsgemeinschaften, Gewinniibernahmen von Arbeitsgemeinschaften und sonstige
Nebenerlose enthalten. Die Abweichung der laut Gewinn- und Verlust-Rechnung ausgewiesenen
Umsatzerlose von der Produktionsleistung resultiert insbesondere aus der unterschiedlichen Behand-
lung der Arbeitsgemeinschaften (in der Umsatzdarstellung sind nur die an Arbeitsgemeinschaften
abgerechneten Leistungen und Gewinniibernahmen enthalten). Die Steigerung der Umsatzerlose im
Jahr 2007 beruht hauptsichlich auf der verstirkten Bearbeitung der neuen Zielmirkte des PORR-
Konzerns und auch dem damit verbundenen organischen Wachstum in diesen Staaten.

Trotz der wachstumsbedingten Mehrbelastungen in 2007 konnte die PORR-Gruppe nicht nur eine
Erhohung der Umsatzerldse erreichen, sondern erwirtschaftete auch eine Ergebnisverbesserung. Das
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) erhohte sich um 3,3 Mio EUR. Dies bedeutet eine Steigerung von
9,2 Prozent gegeniiber dem Vorjahr auf 38,6 Mio. EUR. Mit effizienzsteigernden Umstrukturierungen
und Produktivititssteigerungsprogrammen liegt der Fokus der nichsten Jahre in den neben dem not-
wendigen Umsatzwachstum gezielten deutlichen Ergebnisverbesserungen.

Umsatz in Mio. EUR Produktionsleistung in Mio. EUR

3.000

2005 2006 2007 2005 2006 2007

Umsatzerlose
+15,3 Prozent auf
2.214,4 Mio. EUR

EBT auf 38,6 Mio. EUR
verbessert
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EBIT um 27,5 Prozent
verbessert

Den grofiten Teil im Aufwandsbereich stellten wie im letzten Jahr mit 1.424,5 Mio. EUR und
einer Steigerung um 16,4 Prozent die Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Her-
stellungsleistungen dar. Der durch den Mehrumsatz gestiegene Aufwand bei Energie und Roh-
stoffen verstirkt um ein deutlich steigendes Preisniveau als auch die stirkere Inanspruchnahme
von Subunternehmerleistungen waren hierfiir verantwortlich. Die Aufwendungen der bezogenen
Leistungen stiegen um 15,8 Prozent oder 132,2 Mio. EUR auf 966,4 Mio. EUR und die Aufwen-
dungen fiir Material um 17,8 Prozent von 389,1 Mio. EUR auf 458,2 Mio. EUR.

Das organische Wachstum des PORR-Konzerns spiegelte sich auch in den Personalaufwendungen
wider. Sowohl bei der Anzahl der Mitarbeiter (+8,9 Prozent) als auch wertmiflig ist jedoch im
Vergleich zur Leistungs- bzw. Umsatzsteigerung eine unterproportionale Erhohung festzustellen.
So wuchs der Personalaufwand um 32,2 Mio. EUR oder 6,2 Prozent auf 547,9 Mio. EUR.

Die Abschreibungen stiegen um 20,0 Prozent auf 52,2 Mio. EUR und stellen damit einen Anteil
von 2,4 Prozent an den Umsatzerlosen 2007 dar.

Wachstumsbezogen erhohten sich auch die sonstigen betrieblichen Aufwendungen um

18,1 Prozent auf 174,7 Mio. EUR. Neben den Positionen Rechts- und Beratungskosten umfassen
die sonstigen betrieblichen Aufwendungen noch die Kosten des Biirobetriebs, die Reisespesen,

die Quartierspesen, Abgaben und Gebiihren, Priifungs- und Beratungskosten, die Werbekosten,
sonstige Fremdleistungen, die allgemeinen Verwaltungskosten sowie die Anteile an Verlusten von
durch Arbeitsgemeinschaften abgewickelten Auftrigen und beinhalten dariiber hinaus Zahlungen
im Rahmen von Miet- und Leasingvertrigen.

Trotz der einerseits wachstumsbedingten und andererseits durch den verstirkten Preisauftrieb
gewachsenen Aufwendungen konnte gegeniiber dem Vorjahr ein um 11,5 Mio. EUR (+27,5
Prozent) verbessertes EBIT ausgewiesen werden. Damit erhohte sich die EBIT-Marge auf Basis
Umsatzerlose von 2,2 Prozent in 2006 auf nunmehr 2,4 Prozent. Die Ergebnisanteile der in der
Position Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen zusammengefassten Beteiligungsergebnisse
entwickelten sich verhalten. Nach einem signifikanten Wachstum im letzten Jahr reduzierten
sie sich 2007 um 10,0 Prozent auf 14,7 Mio. EUR. Die Ertrige aus sonstigen Finanzanlage- und
Finanzumlaufvermoégen verminderten sich um 25,5 Prozent auf 8,3 Mio. EUR. Die im Vergleich
zu anderen Unternehmen eher geringe Eigenkapitaldecke des PORR-Konzerns bedeutete eine ver-
stirkte Inanspruchnahme von Fremdmitteln fiir die Finanzierung der Wachstumsbestrebungen.
Daher fiithrte im Jahr 2007 das allgemein gestiegene Zinsniveau zu einem deutlich gestiegenen
Finanzierungsaufwand um 11,2 Prozent auf 37,6 Mio. EUR.

EBT in Mio. EUR Konzernergebnis in Mio. EUR
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Ertragslage
Vermdgens- und Finanzlage

Ausgehend von einem EBT von 38,6 Mio. EUR (+9,2 Prozent gegeniiber 35,3 Mio. EUR in 2006)
ergibt sich nach dem Abzug der Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von 7,0 Mio. EUR
ein Jahrestiberschuss von 31,5 Mio. EUR. Dieser Wert bedeutet eine Verinderung von

4,7 Mio. EUR gegentiber den berichtigten Vorjahreswerten (siehe dazu auch Erliuterung zum Kon-
zernabschluss 2007 Pkt. 6.3.). Nach Abzug der Ergebnisanteile anderer Gesellschafter in Hohe von
9,5 Mio. EUR (+50,8 Prozent zu 2006) verbleibt ein Anteil der Aktionire des Mutterunternehmens
in Hohe von 22,0 Mio. EUR. Daraus ergibt sich ein Gewinn pro Aktie von 10,82 EUR und damit
eine Gewinnsteigerung von 7,1 Prozent gegentiber dem Vorjahr (10,10 EUR in 2006).

Dividende

Basierend auf den Ergebnissen des Geschiftsjahres 2007 wird der Vorstand bei der am 29. Mai
2008 stattfindenden 128. ordentlichen Hauptversammlung die Ausschiittung einer Dividende von
2,20 EUR an die Stamm- und Vorzugsaktionire sowie die Inhaber von Kapitalanteilscheinen vor-
schlagen. Dies bedeutet eine Steigerung um 26,4 Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Damit gelangt
eine Dividende in Hohe von 30,2 Prozent des Grundkapitals zur Ausschiittung.

Vermogens- und Finanzlage

Das Wachstumsjahr 2007 findet nicht nur in den Umsatzerlésen des PORR-Konzerns seinen
Niederschlag, sondern fithrte auch zu einer um 15,5 Prozent oder 249,0 Mio. EUR auf 1.853,2 Mio.
EUR (1.604,2 Mio. EUR in 2006) gestiegenen Bilanzsumme. Auswirkungen hat hier vor allem das
starke Wachstum aufierhalb von Osterreich. Im Bereich der langfristigen Vermogenswerte ergeben
sich die markantesten Verinderungen bei den Finanzimmobilien (Steigerung um 60,7 Mio. EUR
oder 37,4 Prozent auf 223,0 Mio. EUR) durch erstmals neu einbezogene Gesellschaften sowie bei
den Sachanlagen (Steigerung um 35,3 Mio. EUR oder 10,0 Prozent auf 389,3 Mio. EUR) durch
Investitionen fiir in Entwicklung befindliche Projekte und bei den Beteiligungen an assoziierten
Unternchmen (Steigerung um 26,9 Mio. EUR oder 36,1 Prozent auf 101,6 Mio. EUR) durch Ein-
beziehung einer Beteiligung im Infrastrukturbereich. Im Gesamten erhohten sich die langfristigen
Vermogenswerte um 124,1 Mio. EUR oder 16,9 Prozent auf 859,2 Mio. EUR. Im Bereich der kurz-
fristigen Vermogenswerte, die sich um 124,9 Mio. EUR oder 14,4 Prozent auf 994,0 Mio. EUR
verinderten, hat der Mittelzufluss aus der Begebung der Genussrechte zum 31. Dezember 2007

zu einem um 49,5 Mio. EUR auf 117,4 Mio. EUR (+72,9 Prozent) gestiegenen Wert der liquiden
Mittel gefiihrt. Eine deutliche, aber vergleichsweise unterproportionale Steigerung verzeichneten
die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 9,6 Prozent bzw. 66,7 Mio. EUR auf

761,0 Mio. EUR.

Finanzierungsstruktur

Per Ende 2007 weist der PORR-Konzern ohne Einrechnung von Anteilen anderer Gesellschafter
und des Genussrechtskapitals ein Eigenkapital in der Hohe von 217,7 Mio. EUR auf. Die Verinde-
rung um 10,0 Prozent gegentiber 2006 betrigt 19,7 Mio. EUR und beruht primar auf der Zufithrung
des Jahresiiberschusses bei den Gewinn-Riicklagen.

Per Dezember 2007 begebenes Genussrechtskapital im Ausmafd von 70,0 Mio. EUR wird bilanziell
als Eigenkapitalsbestandteil gewertet. Unter Einbeziehung der Anteile anderer Gesellschafter von
Tochterunternechmen ergibt sich per Jahresende 2007 ein Eigenkapital von 362,2 Mio. EUR. Die
daraus resultierende Eigenkapitalquote von 19,5 Prozent bedeutet gegeniiber 2006 eine Verbesse-
rung von 3,3 Prozentpunkten.

Jahresiiberschuss
31,5 Mio. EUR

Dividendenvorschlag:
2,20 EUR

Bilanzsumme steigt
um 15,5 Prozent auf
1.853,2 Mio. EUR

Eigenkapitalquote auf
19,5 Prozent erhoht
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Anleihe uber
70,0 Mio. EUR

Cashflow aus Ergebnis
76,1 Mio. EUR

Cashflow aus Betriebs-
tatigkeit 43,6 Mio. EUR

Cashflow aus
Investitionstatigkeit
-43,0 Mio. EUR

Die bereits seit einigen Jahren erfolgreiche Vorgangsweise, die kurzfristigen Bankverbindlichkeiten
durch langfristige Anleihenverbindlichkeiten zu ersetzen, wurde 2007 weiter fortgesetzt. Im Mai
des Jahres wurde ein weiteres Anleihevolumen von 70,0 Mio. EUR an der Borse platziert. Dadurch
erhohte sich das Gesamtausmaf} der seit 2005 emittierten Anleihen um 29,3 Prozent auf 309,6
Mio. EUR. Projektentwicklungen und -durchfithrungen bedeuten einen erhohten langfristigen
Mitteleinsatz, wodurch sich das Volumen der langfristigen Finanzverbindlichkeiten um 27,7 Mio.
EUR oder 16,9 Prozent auf 191,1 Mio. EUR ausweitete. Gesamt gesehen erhohten sich die lang-
fristigen Verbindlichkeiten um 17,8 Prozent oder 101,9 Mio. EUR auf 674,5 Mio. EUR.

Die vorhin geschilderten Mafinahmen (Anleihe- und Genussrechtebegebung) verhinderten trotz
der deutlichen Umsatzausweitung ein stirkeres Ansteigen der kurzfristigen Verbindlichkeiten.
Obwohl die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen leistungsbedingt um 21,9 Prozent
auf 401,7 Mio. EUR angewachsen sind, erhohten sich die gesamten kurzfristigen Verbindlich-
keiten durch die Reduktion der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten (-33,5 Prozent) nur um
46,1 Mio. EUR oder 6,0 Prozent auf 816,5 Mio. EUR.

Der Cashflow aus dem Ergebnis stieg um 19,4 Prozent auf 76,1 Mio. EUR. Diese Erh6hung beruht
hauptsichlich auf dem auf 31,5 Mio. EUR (+17,5 Prozent) gestiegenen Jahrestiberschuss und den
darin enthaltenen Abschreibungen in Hohe von 53,4 Mio. EUR.

Die bestimmenden Faktoren fiir die deutliche Erhohung des Cashflows aus der Betriebstitigkeit
um 192,6 Prozent bzw. 28,7 Mio. EUR gegeniiber 2006 auf 43,6 Mio. EUR waren die Zunahme der
kurzfristigen Riickstellungen in Hohe von 1,8 Mio. EUR und eine Zunahme der Verbindlichkeiten
um 77,3 Mio. EUR, die im Wesentlichen auf der Steigerung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen beruht. Reduzierend wirkte sich vor allem ein weiterer Anstieg der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen um 68,8 Mio. EUR auf 103,4 Mio. EUR aus.

Reduktionen bei den Einzahlungen aus Sachanlageabgingen und Abgingen aus Finanzimmobilien
(-8,1 Mio. EUR auf 18,1 Mio. EUR) sowie reduzierte Investitionen in das Sachanlagevermégen und
Finanzimmobilien (-16,8 Mio. EUR auf 41,4 Mio. EUR) und eine wesentliche Akquisition einer
Tochtergesellschaft (Steigerung bei den Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen
um 13,0 Mio. EUR auf 14,0 Mio. EUR| zeigten sich fiir die Verinderung des Cashflows aus der
Investitionstitigkeit verantwortlich (-8,6 Mio. EUR auf -43,0 Mio. EUR).

Einzahlungen aus der Begebung von Genussrechtskapital in Hohe von 70,0 Mio. EUR und aus
Anleihen in Hohe von 69,5 Mio. EUR wurden teilweise zu Riickzahlungen von Krediten in Hohe
von 90,6 Mio. EUR verwendet. Dadurch ergibt sich aus der Finanzierungstitigkeit per Saldo ein
deutlich hoherer Mittelzufluss von 44,5 Mio. EUR als im Jahr 2006 (2,5 Mio. EUR).

Per Bilanzstichtag betrugen die liquiden Mittel des Konzerns 117,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 67,9 Mio. EUR).
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Vermogens- und Finanzlage
Mitarbeiter

Mitarbeiter

Die verstirkte strategische Ausrichtung auf den ost- und siidosteuropdischen Raum sowie die wei-
tere positive Konjunkturentwicklung am 6sterreichischen Markt haben dafiir gesorgt, dass in der
PORR-Gruppe das Jahr 2007 im Zeichen weiter anwachsender Mitarbeiterzahlen stand. Der PORR-
Konzern beschiftigt aktuell rund 11.500 Mitarbeiter in 16 Lindern. Damit erhohte sich der Perso-
nalstand im Berichtsjahr 2007 um tber 8 Prozent. Das Verhiltnis von Arbeitern zu Angestellten
betrug 65 Prozent zu 35 Prozent. Der Anteil der auflerhalb Osterreichs beschaftigten Mitarbeiter
entspricht ca. 24 Prozent der Gesamtbelegschaft.

Diese positive Entwicklung stellt fiir das Personalmanagement eine grof3e Herausforderung dar, da
durch die duflerst positive Konjunkturentwicklung und die geringe Arbeitslosenquote die Knapp-
heit an qualifizierten Arbeitskriften gerade im Bausegment deutlich spiirbar ist. So wurden in den
Bereichen Personalmarketing, Recruiting, aber vor allem in der Personalentwicklung zusitzliche

Maflinahmen gesetzt, um unser Unternehmen verstirkt als attraktiven Arbeitgeber zu positionieren.

Personalmarketing

PORR steht fiir hohe fachliche und technische Kompetenz und fiir erstklassige Qualitidt. Um dies
auch in Zukunft gewihrleisten zu kénnen, werden wir vor Ort dort prisent sein, wo qualifizierte
neue Mitarbeiter ausgebildet werden: an Hoheren Technischen Lehranstalten und Universititen.
Das Stichwort lautet ,Personalmarketing”. Die Bedeutung dieses Aufgabengebiets wichst stetig
und wird daher vom Personalmanagement noch stirker als bisher forciert.

Vor diesem Hintergrund begleitet PORR zahlreiche Projekte, wie die Unterstiitzung von High
Potential Programmen an technischen und wirtschaftswissenschaftlichen Universititen, und ist
auf zahlreichen Berufsinformationsmessen (IAESTE, Absolventen-Messe etc.) vertreten.

Recruiting

Um der angespannten Arbeitsmarktsituation entgegenzusteuern und aktiver als Dienstleister
gegeniiber unseren Bewerbern und Geschiftspartnern aufzutreten, wurde das Recruitingteam mit
in der Personalberatung erfahrenen Mitarbeitern verstirkt und ein professionelles webbasiertes
Bewerbermanagementsystem eingefiihrt, um so ein serviceorientiertes und effizientes Bewerber-
handling zu gewihrleisten. Nicht zuletzt dank dieser Mafinahmen wurden 2007 im Angestellten-
bereich tiber 350 Recruitingprozesse erfolgreich abgewickelt.

Entwicklung Mitarbeiterzahlen

2007 Verénderung 2006 2005

Inland Arbeiter 6.244 + 6,46 % 5.865 5.639
Angestellte 2.600 + 446% 2.489 2.396

Summe 8.844 + 5,87 % 8.354 8.035

Ausland Arbeiter 1.250 + 7,57 % 1.162 1.208
Angestellte 1.461 + 32,94 % 1.099 998

Summe 2.7111 +19,90 % 2.261 2.206

Gesamt Arbeiter 7.494 + 6,65% 7.027 6.847
Angestellte 4.061 +13,18 % 3.588 3.394

Summe 11.555 + 8,86 % 10.615 10.241

Offenheit und Toleranz
schaffen Vertrauen und
fordern Motivation

Professionelles
Bewerbermanagement-
system



32

Neu geschaffene
Abteilung als Partner
fir Mitarbeiter

Integration der Mit-
arbeiter auslandischer
Tochtergesellschaften

Dank an die Mitarbeiter

Personalentwicklung

Aufgrund der steigenden Anforderungen und des wachsenden Bedarfs wurde die Personalentwick-
lung als eigene, in das Personalmanagement integrierte Abteilung etabliert. Zielrichtung ist es,
den Mitarbeitern als strategischer Partner in unterstiitzender und beratender Funktion zur Seite zu
stehen.

So wurde im Jahr 2007 begonnen, fiir alle neuen Mitarbeiter in Osterreich einen , Welcome Day"
abzuhalten, um diese bei ihrem Einstieg in unser Unternehmen zu unterstiitzen. Als weiterer
Schwerpunkt wurde das Schulungswesen weiterentwickelt. Im Rahmen von insgesamt 120 ver-
schiedenen Schulungsveranstaltungen wurden praxisorientierte Seminare zu operativen, aber auch
personlichkeitsbildenden Themen angeboten.

Angesichts des stetig wachsenden Auslandsanteils der PORR-Gruppe vor allem in den ost- und
stidosteuropidischen Lindern sieht die Personalentwicklung ihre Aufgabe verstirkt auch im ziel-
gerichteten Gestalten von Lern-, Entwicklungs- und Verinderungsprozessen. Gezielte Forder-
programme sollen sprachliche und kulturelle Unterschiede kompensieren helfen sowie zu einer
rascheren Integration der neuen auslidndischen Tochtergesellschaften fithren.

Ein sehr wichtiges Anliegen ist uns, junge Menschen beim Start ins Berufsleben zu unterstiitzen.
Im Rahmen unseres erfolgreichen Lehrlingsausbildungsprogramms werden 6sterreichweit

derzeit 200 Lehrlinge in gewerblichen und kaufminnischen Berufen ausgebildet. Mit diesem
Engagement wollen wir einen Beitrag leisten, den Fachkriftemangel am 6sterreichischen Arbeits-
markt zu mindern.

Der besondere Dank der Unternehmensleitung gilt allen unseren Mitarbeitern, die mit ihrer hohen
fachlichen Kompetenz und ihrem Engagement einen mafigeblichen Beitrag fiir die Erreichung der
Unternehmensziele geleistet haben. Dank gebtihrt aber auch den Vertretern der Arbeitnehmer fiir
ihre kritisch-konstruktive Zusammenarbeit.

Entwicklung durchschnittlicher
Personalstand

12.000

M Inland Ausland
2005 2006 2007
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Mitarbeiter
Forschung und Entwicklung

Forschung und Entwicklung

Der PORR-Konzern intensivierte nicht nur im Hinblick auf Personalrecruiting die Kooperati-
onsaktivititen mit Hochschulen, Universititen und sonstigen offentlichen Einrichtungen. Auch
im Bereich der Forschung und Entwicklung wurden bereits einige markante Initiativen gesetzt.
Beispielhaft soll nachfolgend die Zusammenarbeit mit dem Christian Doppler Labor (CD-Labor)
niher beschrieben werden:

Im Jahr 2007 konnte fiir das vom Konzernunternehmen TEERAG-ASDAG AG geforderte und auch
technisch unterstiitzte CD-Labor fir die gebrauchsverhaltensorientierte Optimierung flexibler
Straflenbefestigungen eine sehr positive Bilanz gezogen werden. Das CD-Labor wurde eingerichtet,
um Asphaltstrafien im Hinblick auf die zu erwartenden Steigerungen der Verkehrsbelastungen und
auf die Verringerung der Lebensdauerkosten zu optimieren. Standort und wissenschaftliche Basis
des Labors ist die Technische Universitit Wien. Im Laufe seiner fiinfjahrigen Titigkeit wurden
vom CD-Labor Methoden entwickelt, um das Langzeitverhalten der Asphaltbelige im Hinblick
auf Spurrinnenbildung, Ermiidung und Rissanfilligkeit beurteilen zu kénnen. Die Ergebnisse
haben in Europa breite Anerkennung gefunden, was dazu fiithrte, dass sie auch in der europdischen
Normung ihren Niederschlag fanden. Auf Basis der entwickelten Untersuchungsmethoden wurden
in einem interdiszipliniren Programm mit bautechnischen, chemischen und mechanischen Insti-
tuten die Einfliisse der Asphaltbestandteile auf das Gebrauchsverhalten untersucht. Um die Ergeb-
nisse auch in die Praxis tiberleiten und wirtschaftlich verwerten zu kénnen, wurde gemeinsam
mit den industriellen und wissenschaftlichen Partnern eine Fortfiihrung der Arbeiten fiir weitere
zwei Jahre beschlossen.

Das Modell einer lingerfristigen engen Kooperation zwischen PORR und den Universititen wird
nunmehr auch in anderen Fachbereichen wie dem Betonbau, der Entwicklung energieeffizienterer
Gebiude, der Ressourcenschonung und dem 6kologischen Bauen angewandt. Die Forschungskapa-
zititen der Hochschulen werden dadurch stirker auf praxisnahe Projekte mit hoher Umsetzungs-
wahrscheinlichkeit fokussiert.

Die Verbesserung der Qualitit und Kosteneffizienz von Infrastrukturbauten ist das Ziel verschie-
dener Forschungsvorhaben, die von PORR in Kooperation mit wissenschaftlichen Einrichtungen
betrieben werden. So wurde ein Verfahren zur Ermittlung des Durchmessers von Injektionskor-
pern im Untergrund entwickelt, mit dem eine hohere Sicherheit der Herstellung erreicht wird.
Ein weiteres Projekt dient der Qualitidtsoptimierung von Spezialbetonen fiir den Tiefbau. Dadurch
sollen bei schwierigen Boden Qualititsmangel vermieden und der Materialverbrauch verringert
werden.

Die Forschungstitigkeit konzentriert sich nicht nur auf Materialoptimierungen. Fiir PORR stellt
die technologische Kompetenz ein wichtiges Kapital dar, das vor allem zur Weiterentwicklung der
Bauprozesse genutzt wird. Entwicklungen im Bereich des Tunnelbaues mit maschinellem Vor-
trieb, wodurch die Leistung erhéht wird, sowie der Einsatz neuer Deckensysteme fiir den Hochbau
sind Beispiele aus dem Baubetrieb, die dem Wettbewerbsdruck durch kontinuierliche Innovation
begegnen.

Zahlreiche
Kooperationen mit
Universitaten

Beispiel Christian
Doppler Labor, TU Wien

Materialoptimierung in
zahlreichen Bereichen

F & E auch fiir
Prozessoptimierung
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Verantwortung fur
Mensch und Umwelt im
Unternehmensileitbild

Corporate Social Responsibility

\Wer baut, verandert, wer verandert, tragt \Verantwortung

,Unsere Aktivititen haben auch Auswirkungen auf die Umwelt. Wir wollen diese kennen und
eventuelle negative Einwirkungen auf die Umwelt — insbesondere auf die Schutzgiter Mensch,
Luft, Gewisser und Boden — unter Berticksichtigung der rechtlichen Rahmenbedingungen, des
Standes der Technik und der Wirtschaftlichkeit so gering wie méglich halten. Jede Mitarbeiterin,
jeder Mitarbeiter trigt im eigenen Bereich durch Verhalten und Handeln zu umweltschonendem
Arbeiten bei. Mit unseren Aktivititen wollen wir langfristig positive Auswirkungen auf die
Umwelt schaffen und im Besonderen einen Beitrag gegen den fortschreitenden Klimawandel
leisten.

Es ist Ziel des Unternehmens, das Leben, die Gesundheit und das Wohlbefinden unserer Beschif-
tigten zu gewihrleisten. Bei allen Aktivititen wird grof3ter Wert auf die Sicherheit der Arbeitneh-
mer und Dritter gelegt; Personen- und Sachschiden sollen vermieden werden. Diese Ziele werden
durch Einhaltung der geltenden Vorschriften, die Ermittlung von Gefihrdungen und die Festlegung
entsprechender Mafinahmen erreicht.”

Diese Zeilen entstammen der Unternehmenspolitik und somit dem Leitbild des PORR-Konzerns.
Sie sind gelebte Verantwortungsiibernahme — von der Unternehmensleitung bis zu jedem einzel-
nen Mitarbeiter — und manifestieren sich in unserer werteorientierten Unternehmenskultur.

Auch soziale Verantwortung ist fester Bestandteil unserer Unternechmenskultur. Sie entsteht
durch die individuelle Sozialkompetenz jedes einzelnen Mitarbeiters, jeder einzelnen Mitarbeiterin
und des Managements. Die nutzbringende Wirkung unseres Unternehmens auf die Gesellschaft
manifestiert sich unter anderem auf den Ebenen Politik, Soziales sowie Aus- und Weiterbildung,
das heif3t, auf die Infrastruktur eines international titigen Konzerns: Wir bauen fiir Menschen und
tragen Verantwortung.

Im Folgenden werden aus den drei Dimensionen der Nachhaltigkeitsberichtserstattung — Okono-
mie, Okologie und Soziales — einige Schwerpunkte dargestellt.

Okonomie

Das 6konomische Prinzip liegt der werteorientierten Unternehmensfithrung zugrunde und fordert,
steuert, regelt und dimensioniert die Aktivititen des PORR-Konzerns in den Bereichen Soziales
und Okologie.

Betriebliche soziale Zuwendungen

Unsere betriebliche Altersvorsorge fiir alle 6sterreichischen Arbeiter und Angestellten gehort

seit 1. Janner 2005 neben der staatlichen zur zweiten Sdule der Altersvorsorge unserer Mitarbeiter.
PORR ist somit das einzige Unternehmen in der dsterreichischen Bauwirtschaft, das allen
Beschiftigten eine bundesweite betriebliche Altersvorsorge bietet.

Die Konzernbetriebsvereinbarung fiir Arbeiter und Angestellte in Osterreich wurde mit
1. Janner 2005 abgeschlossen und umfasst allgemeine Rechte und Pflichten der Mitarbeiter sowie
des Dienstgebers, die teilweise tiber die gesetzlichen Bestimmungen hinausgehen. Der Fokus der
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Corporate Social Responsibility

Betriebsvereinbarung liegt auf freiwilligen Zuwendungen aus einem aktiven Arbeitsverhiltnis,
wie betriebliche Altersvorsorge, aber auch Zuschiisse bei Arbeitsunfillen sowie Zuwendungen zu
Dienstjubilden bei 25 und 35 Jahren Firmenzugehorigkeit. Mittelfristig verfolgt der PORR-Konzern
das Ziel, diese Betriebsvereinbarung auf gesamteuropiischer Ebene zu installieren.

Okologie

Die Titigkeiten im Zuge der operativen Geschiftsabwicklung wirken auf verschiedene Schutz-
giiter unserer Umwelt wie Anrainer, Luft, Boden, Gewisser und Ressourcen ein. Eine besondere
Bedeutung hat der Anfall von gefihrlichen und nicht gefihrlichen Abfillen.

Programm zur Reduzierung des CO.-AusstoBes

Obwohl die unmittelbare Bauproduktion nur einen geringen Anteil zum CO,-Ausstof3 beitrigt,
wird diese Thematik dennoch von uns aufgegriffen. Die Reduktion des CO,-Ausstofies ist ein
wichtiges und aktuelles Thema fiir PORR. Ein Umstieg auf erdgasbetriebene Autos schafft eine
Moglichkeit, die Emissionen zu senken.

Der PORR-Konzern zihlt iiber 3.000 Fahrzeuge zu seinem Fuhrpark. In der Tochtergesellschaft
TEERAG-ASDAG AG wird derzeit in einem Pilotprojekt der Einsatz von erdgasbetriebenen
Doppelkabinen-Pritschenwagen und PKWs getestet.

MaBnahmen im Bereich der Projektentwicklung

Im Bereich der Projektentwicklung setzen wir gemeinsam mit unseren Auftraggebern Mafinahmen
durch die Entwicklung von energieeffizienten Gebiuden wie Passivhausern. Unsere Aktivititen in
diesem Rahmen fokussieren auf der Errichtung unter dem Ansatz der , Life-Cycle-Costs”.

Soziales

Personal

2007 nahm PORR in Osterreich 352 Angestellte auf, dieser Zahl stehen 211 Austritte (einschliefi-
lich Pensionierungen) gegentiber. Dies ergibt bei den Angestellten im Verhiltnis zum Gesamt-
mitarbeiterstand eine Fluktuation im Ausmafd von ca. 10 Prozent bei gleichzeitig wachsendem
Personalstand insgesamt.

Bei den gewerblichen Mitarbeitern ergeben sich saisonale Schwankungen der Fluktuation infolge MaBnahmen gegen
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der bauspezifischen ,Winterarbeitslosigkeit”. In den letzten Jahren geht das Bestreben von PORR +Winterarbeitslosigkeit*

grundsitzlich in die Richtung, Arbeitszeitmodelle einzusetzen, die eine durchgehende Jahres-
arbeitszeit ermoglichen. Beschiftigungspolitisches Ziel unseres Konzerns ist es, durch diese Maf3-
nahmen das Know-how der gewerblichen Mitarbeiter im Unternehmen zu halten.

Die Auslandsentsendung von Fach- und Fihrungskriften erlangt durch die zunehmende Interna-
tionalisierung des Konzerns im Verlauf der letzten Jahre immer groflere Bedeutung. Durch eine
konzernweit standardisierte Richtlinie fiir Auslandseinsitze, die unter Mitwirkung des Betriebs-
rats erarbeitet wurde, ist eine Entsendung von Mitarbeitern in das Ausland prinzipiell geregelt.
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Zukunftsfonds fiir
Ausbildungsprogramme

Weitere Verbesserung
der Betreuung

Aufgrund der wachsenden Anforderungen und des gestiegenen Bedarfs an qualifizierten Mit-
arbeitern ist 2007 im PORR-Konzern die Personalentwicklung als eigene Abteilung ins Leben
gerufen worden. Sie steht dem Management und den Mitarbeitern als Partner in unterstiitzender
und beratender Funktion zur Seite.

Um der kontinuierlichen Entwicklung des Arbeitsmarktes und den sich daraus neu ergebenden
Anforderungen an Menschen, Methoden und Technologien gerecht zu werden, sind lebenslanges
Lernen, Flexibilitit und Aufgeschlossenheit fiir unseren Konzern entscheidende Erfolgsfaktoren.
PORR setzt deshalb auf eine qualifizierte Lehrlingsausbildung. Die konzerninterne Zusatzaus-
bildung fiir gewerbliche Lehrlinge — aufgeteilt in je eine Woche theoretische und praktische
Ausbildung pro Lehrjahr fir unseren Facharbeiternachwuchs — sowie die gezielte Forderung der
kaufminnischen Lehrlinge sind fiir den PORR-Konzern der beste Garant daftir, dass wir auch in
Zukunft auf hervorragend qualifizierte Mitarbeiter aus den eigenen Reihen zurtickgreifen konnen.
Insgesamt waren 2007 bei PORR in Osterreich 172 gewerbliche Lehrlinge (davon 1 weiblicher) und
27 kaufminnische Lehrlinge (davon 18 weibliche) in Ausbildung.

Zu Jahresbeginn 2008 wurde fiir die nachhaltige Ausbildung der Mitarbeiter im technischen
und im kaufminnischen Bereich ein mit 1 Mio. EUR dotierter Zukunftsfonds ins Leben geru-
fen. Diese Mafinahme wendet sich an Mitarbeiter, die sich im PORR-Konzern in der Berufsein-
stiegsphase befinden und durch Absolvierung eines bedarfsorientierten Ausbildungsprogramms
gefordert werden.

Gesundheitsmanagement

Gesunde und leistungsfihige Mitarbeiter sind das wichtigste Kapital jedes Unternehmens. Deshalb
sehen wir in der betrieblichen Gesundheitsvorsorge und -férderung eine nachhaltige Investition in
die Zukunft.

Bei PORR in Osterreich waren 2007 sieben Arbeitsmediziner titig. Den Mitarbeitern steht somit
regelmafdig ein Arzt zur Verfiigung, der sie im Bedarfsfall {iber die gesetzlich vorgeschriebenen
Verpflichtungen hinaus umfassend érztlich berit sowie Tipps und Hilfestellung im Umgang mit
Gesundheitseinrichtungen gibt. Im Jahr 2007 fiihrte die arbeitsmedizinische Praxis der PORR-
Zentrale einen zusitzlichen Tag pro Monat ein, an dem in Abstimmung mit der Gebietskranken-
kasse Gesundenuntersuchungen durchgefiihrt werden.

Unfalle und Berufskrankheiten

Im PORR-Konzern ist das tibergeordnete Ziel, arbeitsbedingte Unfille, Verletzungen und berufs-
bedingte Erkrankungen nicht nur zu reduzieren, sondern wo moglich zu verhindern. Gesund-
heitsférderung, Arbeitssicherheit und Bewusstseinsbildung (Schulung) der Mitarbeiter fordert und
unterstiitzt die Unternehmensleitung daher iiber das gesetzliche Maf§ hinaus. Das zertifizierte
Sicherheitsmanagementsystem nach OHSAS 18001:1999 stellt konzernweit sicher, dass die inter-
nationalen Standards eingehalten und individuelle Arbeitnehmerschutzziele in den Organisati-
onen definiert und erreicht werden.

Wie aus der Unfallstatistik hervorgeht, gab es bei PORR im Jahr 2007 in Osterreich infolge von
Unfillen Ausfille im Ausmafd von nur 1 Prozent der geleisteten Arbeitsstunden.
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Corporate Social Responsibility

Gesellschaft

PORR ist unter anderem in der gesetzlichen Interessenvertretung aktiv, dem Fachverband der Aktiv in
Bauindustrie-Wirtschaftskammer Osterreich. Zudem engagiert sich PORR schr stark im Rahmen Interessenvertretungen
der VIBO (Vereinigung Industrieller Bauunternehmungen Osterreichs) sowie bei der Industriellen-

vereinigung. Uber die Interessenvertretungen ist PORR in alle baurelevanten politischen Prozesse

der Gesetzgebung und Verwaltung eingebunden und stellt ihr reichhaltiges Praxis-Know-how zur

Verfiigung. PORR bringt sich sowohl in den Fithrungsgremien als auch in die Sacharbeit aktiv ein,

um die bauwirtschaftlichen Rahmenbedingungen bestmdoglich mitzugestalten.

Im Rahmen ihrer Beteiligung an der politischen Meinungsbildung und Lobbyarbeit konzentriert

sich PORR derzeit auf folgende Themenbereiche:

- Beseitigung des herrschenden Fachkriftemangels durch verstirkte Aus- und Weiterbildungsmaf3-
nahmen, Imagekampagnen und Deregulierung des Bauarbeitsmarktes (Offnung fiir Mitarbeiter
aus den neuen EU-Mitgliedsstaaten)

- Forcierung von heimischen Investitionen im Energiesegment (Kraftwerke und Leitungen) zur
Steigerung der Versorgungssicherheit

- Einfithrung eines praxisgerechten Auftraggeberhaftungsmodells fiir Bauunternehmungen zur
Bekampfung des organisierten Sozialbetrugs

- Analyse des bestehenden Missverhiltnisses zwischen Kosten- und Preisentwicklung und
Durchsetzung von Mafinahmen zur Sicherung einer nachhaltigen Ertragslage fiir bauausfithren-
de Unternehmen (u. a. Bestbieterprinzip im Vergabewesen, praktikable Preisumrechnung bei
lingerfristigen Bauprojekten)

- Antragslegitimation der Interessenvertretungen zur Durchsetzung vergabegesetzeskonformer
Ausschreibungsbedingungen

PORR ist sich der gesamtwirtschaftlichen Verantwortung bewusst, welche die Bauindustrie als
Schlisselbranche fiir Konjunktur und Standortqualitit trigt. Demgemafs ist sie auf einen fairen
gesellschaftlichen Interessenausgleich bedacht.
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Neu aufgesetzt:
strategische
Unternehmensplanung

Funktionstrennung
zwischen Handel,
Abwicklung und
Buchhaltung

Risikomanagement

Unser Bestreben, nachhaltig zu wachsen und den Unternehmenswert zu steigern, birgt auch Risi-
ken. Mit Hilfe des Risikomanagements, eines integralen Bestandteils unserer Geschiftsstrategien,
werden diese weitestgehend gesteuert und vermieden. Besondere Bedeutung erhalten dabei der
neu aufgesetzte Prozess der strategischen Unternehmensplanung und das Interne Berichtswesen.
Wihrend die strategische Unternehmensplanung potenzielle Risiken vorzeitig abschitzt, dient das
Berichtswesen der Uberwachung wihrend der Durchfithrung und Abwicklung unserer Geschifts-
prozesse.

Nachfolgend werden die wesentlichsten uns bekannten Risiken aufgelistet, die nachhaltigen
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben koénnen.

Personalrisiko

Der durch den Bauboom speziell in den CEE-Staaten ausgeldste Wettbewerb um qualifiziertes
Personal kann die effektive Geschiftsabwicklung beeintrichtigen. Einerseits sind wir immer
wieder mit Abwerbungen konfrontiert, andererseits finden wir nur schwer ausreichend qualifi-
ziertes Personal. Der zukiinftige Erfolg hingt davon ab, unsere Mitarbeiter dauerhaft an das
Unternehmen zu binden sowie hoch qualifiziertes Personal und Kompetenztriager zu finden.

Wir sind uns dieses Risikos bewusst und setzen auf mit unserer Geschiftstitigkeit abgestimmte
institutionalisierte Nachwuchsqualifizierungs-, Aus- und Weiterbildungsprogramme, um voraus-
schauend steuern zu konnen.

Finanzrisiko

Das Management der Risiken im Finanzbereich, insbesondere des Liquidititsrisikos, des Zins- und
Wihrungsrisikos und des Risikos aus der Verinderung von Rohstoffpreisen, ist durch Konzern-
richtlinien einheitlich geregelt. Um die Risiken so weit wie moglich zu minimieren, werden je
nach Einschitzung ausgewihlte derivative und nicht derivative Sicherungsinstrumente eingesetzt.
Grundsitzlich werden jedoch nur die Risiken besichert, die Auswirkungen auf den Cashflow des
Konzerns haben. Derivative Finanzinstrumente werden ausschliefllich als Sicherungsinstrument
genutzt, d.h. fiir Handels- oder andere spekulative Zwecke kommen sie nicht zum Einsatz.

Risikomanagement

A

PORR AG

Baustelle

—

Operatives Controlling
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Risikomanagement

Samtliche Absicherungsgeschifte schlie8t zentral das Konzernfinanzmanagement ab, soweit nicht
andere Konzerngesellschaften im Einzelfall zu einer Transaktion auflerhalb des Konzernfinanz-
managements autorisiert sind. Zur Uberwachung und Steuerung im Geld- und Devisenhandel

ist ein den Anforderungen entsprechendes internes Kontrollsystem implementiert. Simtliche
Aktivititen des Konzernfinanzmanagements unterliegen einer strikten Risiko- und Abwicklungs-
kontrolle. Eckpfeiler ist die vollstindige Funktionstrennung zwischen Handel, Abwicklung und
Buchhaltung.

Zahlungsrisiken/Ausfallsrisiken

Branchenspezifisch fallen Vorleistungen durch den Generalunternehmer an, die erst spiter durch
Zahlungen abgedeckt werden. Zur Absicherung dieser wird eine Bonititsprifung vorgenommen
und addquate Sicherheitsleistungen vereinbart.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko ist definiert als das Risiko, dass Verbindlichkeiten bei Filligkeit nicht begli-
chen werden konnen.

Per 31. Dezember 2007 betrug die Nettoverschuldung 488,1 Mio. EUR. Die kurzfristigen mone- Nettoschulden
tiren Vermogenswerte tibersteigen die kurzfristigen monetéiren Verbindlichkeiten um 359,2 Mio. 488,1 Mio. EUR
EUR. Materialisierten sich die kurzfristigen Riickstellungen in Hohe von 101,1 Mio. EUR, ver-

bliebe demnach eine Uberdeckung von 258,1 Mio. EUR.

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten betrugen 104,8 Mio. EUR und sind durch die liquiden
Mittel in Hohe von 117,4 Mio. EUR mehr als bedeckt. Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten
betreffen mit 63 Prozent Anleihen, wobei die erste Tranche in Hohe von 100,0 Mio. EUR erst
im Juni 2010 zur Rickfithrung ansteht. Es besteht der Plan, die Riickzahlung der Anleihen durch
Neuplatzierungen zu finanzieren.

Zum Bilanzstichtag existieren Bankenlinien fiir Cashaufnahmen in Hohe von 311,8 Mio. EUR, Bankenlinie fiir
die zur unmittelbaren Refinanzierung der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten herangezogen Cashaufnahmen:
werden konnten. 311,8 Mio. EUR

Kostenrechnung

Kostenrechnung (inkl. Abgrenzungen)

Manuelle Daten Bestandskonten

Finanzbuchhaltung = Erfolgskonten
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Risiko: Rahmen-
bedingungen
Chance: Ausgleich

Aufbau langfristig
stabiler Beziehungen
zu Lieferanten und
Subunternehmen

Zinsrisiko

Das Zinsrisiko besteht in der Gefahr steigender Aufwands- oder sinkender Ertragszinsen aus
Finanzpositionen und resultiert bei PORR nahezu ausschlief§lich aus dem Szenario steigender
Zinsen, besonders im kurzfristigen Bereich. Etwaige kunftig notwendige Absicherungstransakti-
onen schlief8t das Konzernfinanzmanagement ab. Zum Bilanzstichtag erfolgte das Management
des Risikos ausschliefilich mit nicht derivativen Instrumenten.

Marktrisiko

Die strategische Ausrichtung, verstirkt die Mirkte Ost- und Stidosteuropas zu bearbeiten, bringt
einerseits das Risiko der unterschiedlichen wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen mit sich, andererseits bietet sie die Chance, regionale und konjunkturelle Einfliisse besser
ausgleichen zu kénnen. Weiters ist die PORR-Gruppe in unterschiedlichem Ausmaf mit Mit-
bewerbern konfrontiert, die teilweise iiber umfangreichere Ressourcen verfiigen.

Durch unser Know-how und unsere Flexibilitit sind wir fiir diese Herausforderung bestens
gerustet.

Lieferantenrisiko

Durch die strategische Entscheidung, den PORR-Konzern zu einem Multi-Utility-Anbieter zu
formen, bieten wir ein umfassendes Leistungsspektrum an, sind aber verstirkt auf Fremdunter-
nehmen angewiesen. Die damit verbundenen Risiken hinsichtlich Qualitit, Lieferterminen und
Kosten konnen bei erh6hter Nachfrage zu Versorgungsschwierigkeiten fithren. Die operativen
Bereiche sind in den letzten Jahren vermehrt den Preissteigerungen im Energie- und Rohstoff-
bereich ausgesetzt. Sofern es nicht moglich ist, diese an die Kunden weiterzugeben, wirken sie
negativ auf die Ertragslage.

Der Aufbau langfristig stabiler Lieferanten- und Subunternehmerbeziehungen wird daher als
vordringliche Aufgabe angesehen und erméglicht es, diese Risiken zu minimieren.

Risiko aus der Veranderung von Rohstoffpreisen

Im Jahr 2007 wurden die Materialzukiufe im Hinblick auf die Moglichkeit der Absicherung der
Preise durch derivative Kontrakte untersucht. Das Ergebnis dieser Analyse fithrte zur Absicherung
in Form von Termingeschiften von gut zwei Dritteln des voraussichtlichen Bedarfs an Diesel fiir
das erste Halbjahr 2008. Das Preisrisiko der anderen bedeutsamen Materialzukdufe kénnen mangels
funktionierender derivativer Mirkte nur konventionelle lingerfristige Preisfixierungen absichern.

Hedge von kiinftigen Dieselzukaufen

Im Bilanzjahr 2007 wurden fiir den erwarteten Bedarf an Dieseltreibstoff im ersten Halbjahr 2008
zur Absicherung der Einkaufspreise Termingeschifte in Form von standardisierten Kontrakten
(ULSD 10PPM) iiber insgesamt 7.710 Tonnen abgeschlossen. Bewertet zu den abgeschlossenen
Sicherungskursen entspricht dies einem Wert von insgesamt rund 4,2 Mio. EUR.
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Risikomanagement

Fremdwahrungsrisiko

Dieses Risiko wird im PORR-Konzern transaktionsorientiert behandelt und resultiert aus Bauauf-
trigen beziehungsweise aus Finanzierungen im Zusammenhang mit solchen Vertrigen. Konzern-
politik ist es, die operativen Fremdwihrungsrisiken zur Ginze abzusichern. Nach Maf$gabe der
jeweiligen funktionalen Wihrung der Konzerneinheit, die den Auftrag abwickelt, wird zunichst
getrachtet, die Leistungsvertriage in den jeweils korrespondierenden Landeswidhrungen abzu-
schlieBen. Dies geschieht in jenem Umfang, in dem die zu erbringenden Leistungen lokal generiert
werden. Gelingt dies nicht oder missen Leistungen in anderen Wihrungen beigestellt werden,
wird das daraus resultierende Risiko mittels Sicherungsgeschiften abgesichert. An derivativen
Finanzinstrumenten werden vom Konzernfinanzmanagement ausschlieilich Devisenterminge-
schifte eingesetzt (siehe auch Erlduterungen zum Konzernabschluss).

Sicherung von Wahrungsrisiken

Zum 31. Dezember 2007 waren bei PORR Devisentermingeschifte in Hohe von 162,2 Mio. EUR
abgeschlossen. Davon wurden rund 136,3 Mio. EUR als Cashflow Hedges und rund 25,9 Mio. EUR
als sonstige Wihrungsabsicherungen designiert.

Cashflow Hedges

Im Geschiftsjahr 2007 hat PORR fiir Wahrungsrisiken aus lokalen Zukiufen Kurssicherungen in
Form von Devisentermingeschiften abgeschlossen und diese als Cashflow Hedge designiert. Es
handelt sich hierbei durchwegs um auf Euro lautende Bauvertrige, und zwar in Polen, Ruméinien
und der Slowakei, die fiir lokale Zukiufe bzw. Subunternehmerleistungen Zahlungsausginge

in lokaler Wihrung erwarten lassen. Insofern handelt es sich um Absicherungen bislang nicht
bilanzwirksamer Verpflichtungen (,, unrecognised firm commitments”) gegen Fremdwihrungs-
risiken aufgrund von Kassakursverinderungen. Nachdem die Wihrungsexposures ausschliefilich
mit Devisentermingeschiften, und zwar im Hinblick auf die jeweils geplanten Filligkeiten der
Cashflows, abgeschlossen werden, ist per Definition sowohl die prospektive wie retrospektive
Effektivitit gegeben. Im Geschiftsjahr 2007 wurden aus Verinderung der beizulegenden Zeitwerte
von Devisentermingeschiften aus Cashflow Hedges insgesamt 10,4 Mio. EUR im Eigenkapital
(Sicherungsriicklage) erfasst.

Sonstige Wahrungsabsicherungen

Im Sinne des zentral durchgefithrten Wahrungsmanagements werden Exposures aus innerkonzer-
nalen Fremdwihrungsfinanzierungen durch das Konzerntreasury abgesichert. Das abgesicherte
Finanzierungsvolumen betrug zum Bilanzstichtag 25,9 Mio. EUR. Im Geschiftsjahr 2007 wurden
aus Veridnderung der beizulegenden Zeitwerte von Devisentermingeschiften aus diesen Absiche-
rungen erfolgswirksam erfasst.

Kapitalrisikomanagament

Auf Basis der derzeitigen Kapitalisierung trachtet der Konzern danach, die Eigenmittelquote auf dem
derzeitigen Niveau zu stabilisieren und stetig auszubauen. Getragen wird diese Entwicklung durch
die operativen Managementzielgroflen , EBIT- Marge” und , EBT-Marge”, die es zu maximieren gilt.

Konzernpolitik:
vollsténdige Absicherung

Prospektive und
retrospektive Effektivitat
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Osterreich: starker
Infrastrukturausbau und
Wohnbau

CEE: hoher
Nachholbedarf,
Personalknappheit

Steigerung um
44,8 Prozent

Prognosebericht

Konjunkturentwicklung

Die positive Entwicklung der Weltwirtschaft wird sich auch im Jahr 2008, allerdings deutlich
abgeschwicht, fortsetzen, obwohl die Auswirkungen der Finanzkrise ab Beginn dieses Jahres auch
in Teilen Europas und Asiens zu erkennen sind. Die Hauptrisiken fiir das Wirtschaftswachstum
bleiben das weltweit hohe Rohstoff- und Olpreisniveau, der hoch bewertete Euro und die Instabi-
litit am Finanzmarkt sowie nattirlich politische Verinderungen. Die grof3ten Wachstumsmotoren
sind in den nichsten Jahren die Linder in Ost- und Stidosteuropa, im asiatischen Bereich Indien
und immer mehr auch Lateinamerika mit Brasilien und Venezuela.

Baukonjunktur

Die internationale Baukonjunktur wird in den nichsten Jahren regional sehr stark differenzieren.
Wihrend sich in den Vereinigten Staaten die Bautitigkeit spiirbar abkiithlen wird, sollte im Euro-
Raum das Wachstum nur geringfiigig schwicher ausfallen. Die wichtigsten Wachstumszentren der
Bauwirtschaft werden primir die Liander Zentral-, Ost- und Stidosteuropas sowie des asiatischen
Raums bleiben. Fir die westeuropdische Bauwirtschaft wird die weitere konjunkturelle Erholung
der deutschen Wirtschaft von entscheidender Bedeutung sein.

In Osterreich stellt neben den massiven Investitionen in den Infrastrukturausbau der Wohnbau
den , Konjunkturmotor” dar. Nach einer lingeren Stagnation wurden die Investitionen im Jahr
2007 wieder stark angehoben; eine positive Entwicklung, die sich auch in den folgenden Jahren
fortsetzen wird. Osterreich ist weiterhin eine wichtige Drehscheibe fiir auslindische Investoren in
den Osten, aber auch im transeuropiischen Verkehrsnetz. Die Strukturen fiir diese Tiirfunktion in
den ost- und stidosteuropidischen Raum miissen auch bautechnisch erhalten und ausgebaut wer-
den, damit dieser Wettbewerbsvorteil auch nach dem vollzogenen EU-Beitritt unserer éstlichen
Nachbarlidnder bestehen bleibt.

Im CEE-Bereich herrscht weiterhin enormer Nachholbedarf beziiglich Infrastruktur, Wohn- und
Gewerbebau. Dieses Wachstumspotenzial wurde auch von Bauunternehmen frithzeitig erkannt,
die zur Marktbearbeitung Niederlassungen sowie Tochterunternehmen gegriindet haben. Darin
liegt auch ein ,Risikopotenzial Personal”, da trotz héherer Entlohnung qualifizierte westliche
Mitarbeiter aller Bereiche den Schritt in die osteuropidischen Entwicklungsmairkte hiufig scheuen.
Zudem steht vor Ort noch nicht ausreichend qualifiziertes Personal zur Verfigung.

Leistungsentwicklung 1. Quartal 2008

Der PORR-Gruppe gelang es in den ersten beiden Monaten des Jahres 2008, die Vorjahresergebnisse
der Produktionsleistung um 100,1 Mio. EUR bzw. 44,8 Prozent auf 323,4 Mio. EUR zu tiibertreffen,
wobei der Auslandsanteil bereits bei 49,2 Prozent liegt. Im Inland betrigt die Steigerung gegentiber
dem Vorjahr 19,5 Prozent auf 164,2 Mio. EUR, im Ausland wurde eine Verbesserung um 85,3 Pro-
zent (73,3 Mio. EUR) auf 159,2 Mio. EUR erwirtschaftet.

Leistungsprognose und Ertragslage 2008 und 2009

Die Strategie des PORR-Konzerns, verstarkt die Wachstumsmarkte in Zentral-, Ost- und
Stdosteuropa zu bearbeiten, ermoglicht weiterhin, erfolgreich zu wachsen, trotz der aktuellen
angespannten Situation an den internationalen Finanz- und Immobilienmirkten. Die gute
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Prognosebericht

Positionierung, die hohe Leistungsqualitit und der bekannte Kundennutzen versetzen die PORR-
Gruppe auch in diesen Mirkten in die Lage, bei der Auftragsgewinnung verstirkt auf die Ertrags-
optimierung und nicht nur auf Umsatzwachstum Wert zu legen.

Aufgrund des derzeitigen Auftragsstandes wird im Jahr 2008 die Produktionsleistung mit etwa
2.950 Mio. EUR das Vorjahr wiederum um zumindest 200 Mio. EUR oder rund 7,5 Prozent tber-
treffen. Durch Optimierungen im gesamten Konzernbereich als auch die weitere Forcierung der
ertragreichen Sparten wird eine Ergebnisverbesserung maoglich sein.

Fuir 2009 ist auf Basis der aktuellen Voraussetzungen eine weitere Leistungssteigerung zu

erwarten. Ertragsseitig miisste durch die Fortsetzung der begonnenen Mafinahmen, unter

der Voraussetzung keiner wesentlichen Verinderung der gesamtwirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen, weiterhin eine positive Entwicklung resultieren.

Aktuelle Auftragslage

Die strategische Ausrichtung der PORR-Gruppe in Richtung der CEE-Staaten spiegelt sich auch
in der aktuellen Auftragslage wider. Der Auftragsbestand per Ende Februar 2008 betrigt 2.624,0
Mio. EUR. Dies bedeutet eine Steigerung von 17,1 Prozent oder 382,3 Mio. EUR gegentiber dem
Vorjahr. Betrafen im Vergleichszeitraum 2007 noch 37,5 Prozent das Ausland, sind es dieses Jahr
bereits 49,8 Prozent oder 1.307,5 Mio. EUR. Dieser Wert liegt um 473,8 Mio. EUR bzw. 56,8 Pro-
zent tber dem Jahr 2007 (833,7 Mio. EUR). Trotz eines derzeit leicht nachhingenden inlindischen
Anteils wird mit einem Wert von 1.316,4 Mio. EUR (-6,5 Prozent zu Ende Februar 2007) weiter-
hin ein betrichtliches Volumen in Osterreich ausgewiesen.

Zweigniederlassungen der PORR

Zum Bilanzstichtag fithrte die PORR AG Zweigniederlassungen in Wien, Niederosterreich,
Burgenland, Oberdsterreich, Steiermark, Salzburg, Kirnten, Tirol und Vorarlberg (mit dem
Firmenzusatz , Zweigniederlassung”) sowie in Maribor (Slowenien), die jedoch — mit Ausnahme
von Maribor — nur Restarbeiten abschlieflen und keine operativen Tétigkeiten mehr ausiiben.
Entsprechend der Konzernstrategie wurden simtliche Titigkeiten an die zwischenzeitlich neu
gegriindeten Zweigniederlassungen der Porr GmbH tibertragen.

Weitere
Ergebnisverbesserung
erwartet

Auftragslage Ende
Februar 2008:
+17,1 Prozent
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Offenlegung gemaB § 243a UGB

1. Das Grundkapital setzt sich aus 1.341.750 Stammaktien und 642.000 7-Prozent-Vorzugs-
aktien ohne Stimmrecht zusammen. Alle Aktien sind auf den Inhaber lautende nennbe-
tragslose Stiickaktien, von denen jede am Grundkapital von 14.416.473,48 EUR im gleichen
Umfang beteiligt ist. Zum Bilanzstichtag befinden sich simtliche 1.983.750 Aktien (Vorjahr:
1.983.750) im Umlauf.

Alle Stammaktien haben die gleichen, gesetzlich normierten Rechte und Pflichten, insbe-
sondere gewihrt jede Stammaktie das Stimmrecht, das nach der Zahl der Aktien ausgetibt
wird, und nimmt am Gewinn sowie im Fall der Abwicklung am Liquidationsiiberschuss im
gleichen Umfang teil. Gemafd § 22 der Satzung der Gesellschaft beginnt das Stimmrecht,
falls Aktien nicht voll eingezahlt sind, mit der Leistung der gesetzlichen Mindesteinlage. Das
Grundkapital der Gesellschaft ist voll eingezahlt.

Alle Vorzugsaktien haben ebenfalls die gleichen Rechte und Pflichten. Die Vorzugsaktien der
Gesellschaft gewidhren nach Maf3gabe der gesetzlichen Bestimmungen kein Stimmrecht.

Das Recht aller Aktionire auf Einzelverbriefung der Aktien ist ausgeschlossen.

Die Gesellschaft hat weiters Genussrechte in Form von 49.800 Stiick Kapitalanteilscheinen
zu einem Gesamtbetrag von 361.910,71 EUR begeben. Sofern die Gesellschaft unter Ein-
rdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechtes an ihre Aktionire ihr Kapital
durch Ausgabe neuer Aktien erhoht und/oder weitere Kapitalanteilscheine, andere Genuss-
rechte, andere Wertapapiere mit Bezugsrechten oder Gewinn- oder Wandelschuldverschrei-
bungen begibt, sind die Inhaber der Kapitalanteilscheine durch Gewihrung eines anteilsmé-
Rigen Bezugsrechtes oder, nach freier Wahl der Gesellschaft, durch andere Mafinahmen so zu
stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Ein
Bezugsrecht auf junge Aktien ist damit nicht verbunden, auch wenn die Gesellschaft ein sol-
ches gewihren kann.

Vorzugsaktien und Kapitalanteilscheine erhalten vor den Stammaktien eine Vorzugsdivi-
dende bzw. einen Gewinnanteil von 7 Prozent des auf sie eingezahlten, anteilig entfallenden
Kapitals. Wird die Vorzugsdividende beziehungsweise der Gewinnanteil der Kapitalanteil-
scheine fiir ein Geschaftsjahr nicht oder nicht ganz bezahlt, so ist der Riickstand aus dem
Bilanzgewinn der folgenden Geschiftsjahre nachzuzahlen. Im Fall der Abwicklung (Liqui-
dation) erhalten von einem Abwicklungsiiberschuss die Inhaber von Kapitalanteilscheinen,
dann die Inhaber von Vorzugsaktien allfillige riickstindige Gewinnanteile und den anteiligen
Betrag des auf sie entfallenen Kapitals. Sodann erhalten die Stammaktionire den anteiligen
Betrag des auf sie entfallenen Kapitals. Ein allfilliger restlicher Abwicklungsiiberschuss wird
auf die Inhaber von Kapitalanteilscheinen und die Aktionire im Verhiltnis der Anzahl der
Kapitalanteilscheine bzw. Aktien verteilt.

2. Der Vorstand hat Kenntnis tiber den Abschluss eines Syndikatsvertrags zwischen den
unter Punkt 3 angefithrten Aktioniren. Der Inhalt wurde dem Vorstand gegeniiber nicht
offengelegt.

3. Eine direkte oder indirekte Beteiligung in Form von Stammaktien am Kapital, die zumindest
zehn von hundert betrigt, halten folgende Aktionire:
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B&C-Gruppe: 45,5 Prozent
Ortner-Gruppe: 29,4 Prozent
Wiener Stadtische AG: 10,1 Prozent

Die B&C-Gruppe setzt sich aus der B&C Baubeteiligungs GmbH und der B&C Unternehmens-
beteiligungs GmbH zusammen, die beide mittelbar zu 100 Prozent der B&C Privatstiftung
zuzurechnen sind. Die Aktien der Ortner-Gruppe werden zum Grof3teil mittel- und unmittelbar
von Dipl.-Ing. Klaus Ortner gehalten.

Die Vorzugsaktien werden bei den Hauptversammlungen der Gesellschaft nur in einem duflerst
geringen Umfang hinterlegt, weshalb keine verldsslichen Aussagen tiber die Aktionarsstruktur
bei dieser Aktienkategorie gemacht werden konnen.

4. Aktien mit besonderen Kontrollrechten sind bei der Gesellschaft nicht vorhanden.

5. Bei der Gesellschaft bestehen keine Mitarbeiterbeteiligungsmodelle, bei denen die Arbeitneh-
mer das Stimmrecht nicht unmittelbar ausiiben.

6. Gemild § 21 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft werden die Beschliisse der Hauptversammlung,
soweit nicht zwingende Vorschriften des Aktiengesetzes etwas Abweichendes bestimmen, mit
einfacher Mehrheit gefasst. Diese Satzungsbestimmung hat nach der Rechtsansicht des Vor-
stands die nach dem Aktiengesetz auch fiir Satzungsanderungen an sich notwendige Mehrheit
von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals auf die
einfache Kapitalmehrheit herabgesetzt.

7. Es bestehen keine Befugnisse der Mitglieder des Vorstands, insbesondere hinsichtlich der
Moglichkeit, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen, die sich nicht unmittelbar aus dem
Gesetz ergeben.

8. Die Gesellschaft hat im Jahr 2006 und 2007 Anleihen (Teilschuldverschreibungen) von
60.000.000 EUR, 200.000.000 CZK (Zeitraum 2006 bis 2011) sowie 70.000.000 EUR (Zeitraum
2007 bis 2012) begeben, die folgende Vereinbarungen enthalten: Erfolgt ein Kontrollwechsel
und fihrt dieser Kontrollwechsel zu einer wesentlichen Beeintrichtigung der Emittentin, ihre
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen zu erfiillen, ist jeder Anleiheglidubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fillig zu stellen und die sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuziiglich bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen.

Weiters hat die Gesellschaft als Kreditnehmer im Jahr 2006 einen Rahmen-Garantiekreditver-
trag tiber 600.000.000 EUR abgeschlossen. Danach sind der Agent und die einzelnen Kreditge-
ber zur sofortigen Kiindigung der jeweiligen Anteile der Rahmen-Tranchen berechtigt und kon-
nen Besicherung verlangen, sofern eine oder mehrere Personen, die keine Konzerngesellschaften
sind, eine kontrollierende Beteiligung im Sinne von § 22 Ubernahmegesetz am Kreditnehmer
oder einer wesentlichen Konzerngesellschaft erlangen.

Dariiber hinaus bestehen keine bedeutenden Vereinbarungen im Sinne des § 243a Z 8 UGB.

9. Entschidigungsvereinbarungen i.S.d. § 243a Z 9 UGB bestehen nicht.



Tiefbau 1972

Tauerntunnel, Salzburg



Zahlen und Fakten

Wirtschaftliche
Entwicklung

Die Produktionsleistung der
PTU-Gruppe stieg im Berichtsjahr
deutlich um 21,7 Prozent gegen-
tiber dem Vorjahr an, wobei der
Auslandsanteil sich um

4,2 Prozentpunkte erhéhte. Das
Ergebnis vor Steuern und Zinsen
stieg um 31,3 Prozent auf

23,1 Mio. EUR (in 2006

17,6 Mio. EUR), die Investitionen
verringerten sich um 11,3 Mio.
EUR auf 35,4 Mio. EUR.

Per Jahresende weist der
Auftragsbestand mit einer
Steigerung um 14,8 Prozent
einen neuen Hochststand auf und
bietet die Basis fiir eine weitere
erfreuliche wirtschaftliche Ent-
wicklung der PTU-Gruppe.

Kennzahlen PTU-Gruppe

Produktionsleistung in Mio. EUR
Auslandsanteil

Auftragsbestand zu Jahresende in Mio. EUR
() Beschaftigungsstand

Finanzkennzahlen

in Mio. EUR Produktionsleistung
davon Ausland

Investitionen
Segmentvermagen
Segmentschulden
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Johann
Hribernik

Im Tunnelbau kann ich als
Maschinist und Drittelfihrer
noch echte Pionierarbeit leisten.
Kein Gebirge, kein Gestein und
kein Berg gleicht dem anderen.
Hochstleistungen und kérperlich
harte Arbeit unter schwierigen
Bedingungen gehoren im Tunnel-
bau zu meinem Alltag.




Tunnel Brixlegg, Tirol
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segment Tietbau/PTU-Gruppe

Unternehmensprofil

In der Porr Technobau und Umwelt AG (PTU) sind alle Tiefbauaktivititen des PORR-Konzerns
zusammengefasst. Der Bereich biindelt die Kompetenzen Ingenieurbau, Umwelttechnik,

das Ressourcenmanagement sowie die Betreiber- und Konzessionsmodelle. Die vernetzte
Zusammenarbeit der tiberregionalen Fachabteilungen mit den regionalen Allspartennieder-
lassungen ermdglicht erfolgreiche Akquisitionen und eine wettbewerbsfihige, kompetente
Abwicklung der Bauprojekte. Gemeinsam mit unseren hoch motivierten Mitarbeitern und dem
Qualititsstandard bildet sie die Grundlage fiir unsere erfolgreiche Geschiftstitigkeit.

Langjahrige Erfahrung Der Titigkeitsbereich und die Leistungen der PTU-Gruppe decken das gesamte Anforderungs-
und breites Leistungs- spektrum des modernen Tiefbaues ab. Das Unternehmen verfiigt iiber langjihrige Erfahrung
spektrum und breit gefichertes Know-how in den Sparten Tunnelbau, Bahnbau, Grundbau, Briickenbau,

Kraftwerksbau, U-Bahnbau, Fahr- und Freileitungsbau, Verkehrswegebau sowie in der Umwelt-
und Vorspanntechnik. Betreiber- und Konzessionsmodelle in den Bereichen Strafienbau, Abfall-
wirtschaft und fiir unterschiedliche Anlagenprojekte werden verstirkt im gesamten Marktgebiet
angeboten. Die Baurohstoff- und Deponieressourcen sichern die Marktchancen langfristig und
verringern die Abhingigkeit von externen Rohstoffquellen.

Die Wachstumsstrategie der Porr Technobau und Umwelt AG ist der nachhaltige Ausbau unseres
Kerngeschiftes, kombiniert mit der geografischen Ausweitung in Zentral-, Ost- und Stdosteuropa.
Hauptschwerpunkte sind dabei die konsequente Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiter zur Erhal-
tung des hohen Qualititsstandards, die Nutzung der Marktentwicklungen sowie die Anpassung
der Organisation.

Leistungsspektrum

Ingenieurbau

Das Leistungsspektrum im Ingenieurtiefbau nehmen regional in Osterreich die Niederlassung
Wien und die Porr GmbH, iiberregional die Niederlassung Wien, die Abteilung Uberregionaler

Im Zuge der Rampen- und Brunnensanierung

Vorstandsmitglieder (v.I.n.r.): Mag. Alfred Jahn, des Parlamentsgebaudes in Wien wurden
Dipl.-Ing. Stephan Gillich (Vorstandsvorsitzender), die Rampen- und Stufenanlage abgetragen
Ing. Alfred Sebl-Litzlbauer und Dipl.-Ing. Hubert und vollstandig neu aufgebaut sowie Stein-

Wetschnig (ab 26. April 2007) restauratorenarbeiten durchgefuhrt.
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Tiefbau sowie die PTU-Unternehmungen im Ausland wahr. Der tberregionale Tiefbau, der Kraft- Fiihrende Position bei
werksbau und die Abteilung Grofiprojekte Infrastruktur besetzen fithrende Positionen bei komplexen komplexen Ingenieurbau-
Ingenieurbauprojekten. Die Niederlassung Wien fiithrt in der Stadt und tberregional die gesamte Palette projekten

der regionalen Ingenieurtiefbau- und kommunalen Tiefbauarbeiten aus. Der Leistungsumfang reicht von

Briicken, Miillverbrennungsanlagen, U-Bahnbau, Garagen und Industrieanlagen bis zu Kanilen, Fern-

wirmeleitungen und Lirmschutzwinden. Hier erhielt die Gruppe grofiere Auftrige wie die Donaubriicke

Traismauer, Hochwasserschutz in Krems und die Fernwirmehaupttransportleitung Pfaffenau.

Bahnbau
Die Kernkompetenz der Abteilung Bahnbau umfasst den Neubau sowie die Sanierung von bahnnahen Technologisch bedeutend
Bauten wie Bahnbriicken, Bahnhofen und Unterfithrungen sowie Unterbau- und Gleisbauarbeiten. Die .Feste Fahrbahn“

,Feste Fahrbahn” OBB-PORR ist ein technologisch bedeutendes System, bei dem die Schienen auf
elastisch gelagerten Gleistragplatten verlegt werden. Diese innovative Losung wurde unter anderem beim
Projekt Lainzer Tunnel und Arlbergtunnel angewendet. Titigkeitsschwerpunkte in Osterreich bildeten
2007 die OBB-Auftrige in Ostosterreich mit dem Ausbau des Bahnhofs St. Polten und der Strecken-
erneuerung Wien - St. Polten, dem Umbau der Verkehrsstation Siidtirolerplatz in Wien und Gleisbau-
arbeiten im Wiener U-Bahnbereich sowie den Wiener Linien. Im Berichtsjahr 2007 konnte in Ruminien
ein GroBauftrag fir den Ausbau der Eisenbahnlinie CAmpina-Predeal akquiriert werden.

Spezialtiefbau

Die Abteilung Grundbau fiithrt Spezialtiefbauleistungen wie Bohrpfihle, Schlitzwinde, Dichtwinde, Bohr-
und Injektionsarbeiten und Rammarbeiten aus. Im Jahr 2007 wurden bedeutende Projekte im In- und
Ausland abgewickelt. Hervorzuheben sind dabei die Schlitzwandarbeiten fir die Grundbautitigkeiten

im Unterinntal beim Baulos H3-4, die Injektionsarbeiten beim Speicher Feldsee, die HafenumschliefSung
Lobau sowie die Hochwasserschutzmafinahmen Kremsfluss. Bauvorhaben in Zentral-, Ost- und Stidost-
europa werden gemeinsam mit den jeweiligen Landesniederlassungen bearbeitet. Als grofere Auftrige
wurden in Ungarn Tiefgaragenprojekte und Griindungsarbeiten fiir Briickenbauwerke durchgefiihrt.

Tunnelbau

Die Porr Tunnelbau GmbH ist aufgrund ihrer langjihrigen Erfahrung, Kompetenz und Innovationsstirke
in allen Sparten des Tunnelbaus vertreten und fiir die zukiinftigen Herausforderungen bestens geriistet.
Derzeit befinden sich namhafte Grofibauprojekte im In- und Ausland in der Bauausfithrung. Erwihnens-
wert sind die 2. Rohre Tauerntunnel, das Kavernenkraftwerk Limberg II in Kaprun sowie das Baulos H3-4
im Unterinntal, wo derzeit die groite in Osterreich eingesetzte Tunnelbohrmaschine verwendet wird. Im

.

Das GroBprojekt EM-Stadion Klagenfurt wird mit
einer BruttogeschoBflache von 24.546 m? und
ca. 30.000 Sitzplatzen fur die EURO 2008 fertig-
gestellt. Der Auftrag umfasst auch den Ruckbau
nach der EM auf ca. 12.000 Sitzplatze.

il

Sl

i
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Durchschlag
beim Wiener-
waldtunnel

Kompetenz im
Zukunftsbereich

Jahr 2007 wurden bedeutende Tunnelbauprojekte in Deutschland, wie der Finnetunnel fiir die Deutsche
Bahn, begonnen. In der Schweiz konnte der Umfahrungstunnel Biel im Kanton Bern als Projekt gewonnen
werden. Beim Projekt Wienerwaldtunnel fand Anfang September 2007 unter groflem Medien-Echo die
Durchschlagsfeier statt.

Umwelttechnik

Die Porr Umwelttechnik GmbH profiliert sich als ein in allen Bereichen des Umweltschutzes kompetentes
Dienstleistungsunternehmen und ist auf individuelle Kundenbediirfnisse ausgerichtet. Das breite Spektrum
umfasst Projektentwicklung, Altlastenerkundung, Abwicklung von Altlastensanierungen, Erstellung von
Entsorgungs- und Verwertungskonzepten sowie die zugehorigen Entsorgungsdienstleistungen. Mit innova-
tiven Losungen und dem Know-how der Mitarbeiter werden projektbezogene abfallwirtschaftliche Konzepte
entwickelt. Dazu gehort auch der Betrieb der auf hohem technischem Standard befindlichen Abfallbehand-
lungsanlagen, Stabilisierungsanlagen und Deponien fiir simtliche Abfallkategorien.

Ressourcen

Die Schotter- und Betonwerk Karl Schwarzl Betriebsgesellschaft m.b.H., eine 100-prozentige Tochter-
gesellschaft der PORR unter industrieller Fihrung der PTU, sichert die Rohstoffressourcen im Konzern
ab. Die Gruppe verfiigt iiber ein dichtes Netz an Mischanlagen sowie Kiesgruben und Steinbriiche, die
sich tiberwiegend in Osterreich, Deutschland, Ungarn und Kroatien befinden. Um auch fiir zukiinftige
GrofSprojekte geriistet zu sein, wurde im Jahr 2007 die Rohstoffsuche in Stidosteuropa verstirkt.

Vorspanntechnik

Die von Salzburg aus operierende Vorspann-Technik GmbH & Co. KG (VT) ist auf den Vertrieb und die
Montage von Vorspannsystemen mit und ohne Verbund, Schrigkabel, Hub- und Schiebearbeiten sowie
Fels- und Bodenanker spezialisiert. Im Jahr 2007 wurden unter anderem Auftrige im Sonderbereich
Vorspannung von Windkrafttiirmen sowie fiir das Heben und Absenken einer Schwerlastriistung fiir den
Bau der groB8ten Bogenbriicke Europas gewonnen.

Geografische Prasenz

Osterreich

Die Situation am osterreichischen Baumarkt zeigte sich im Jahr 2007 positiv. Bauinvestitionen nahmen
zu, wobei der Tiefbau vom Ausbau der Infrastruktur profitierte. Die Porr GmbH, mit den Nieder-

Die Miillverbrennungsanlage Diirnrohr soll bis Beim Bahnhof Greifswald in

Oktober 2008 um eine 3. Linie erweitert werden. Deutschland wird bis Herbst 2008
Das Projekt mit einer Gesamtauftragssumme von eine Umgehungsstral3e parallel zur
17,5 Mio. EUR umfasst Baumeisterarbeiten Bahnstrecke sowie eine Eisenbahn-

inklusive AuBenanlagen und Gleisbauarbeiten. Uberfuhrung errichtet.
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lassungen in den Bundeslindern Niederosterreich, Oberdsterreich, Salzburg, Tirol, Steiermark und
Kirnten, entwickelte sich in diesem Baumarktumfeld gut. Durch die gemeinsame Fithrung von PTU und
PPH engagiert sich die Porr GmbH als Allspartenunternehmung im 6sterreichischen Hoch- und Tiefbau.
Im Jahr 2007 akquirierte das Unternehmen interessante Grof8auftrige wie das Gas- und Dampfkraftwerk
Timelkam. Die Arbeiten an den Stadionbauten fiir die Fuf$ball-Europameisterschaften 2008 in Innsbruck,
Klagenfurt und Salzburg werden fortgefithrt und termingerecht fertiggestellt.

Deutschland

Die Baukonjunktur in Deutschland entwickelte sich im Jahr 2007 gut und zog eine Belebung der
Nachfrage besonders im Infrastrukturbereich nach sich. Die Porr Technobau und Umwelt GmbH mit
den Standorten Berlin und Miinchen akquirierte zusitzliche technisch anspruchsvolle Grofiprojekte
wie das Gas- und Dampfkraftwerk in Irsching sowie die Errichtung eines Kraftwerkes im holldndischen
Vlissingen. Als Tochterunternehmung der Porr Umwelttechnik arbeitet die Firma Thorn Abwassertech-
nik GmbH in Miinchen im Rohrbau fiir die Bereiche Reinigung, Inspektion und Sanierung.

Schweiz

Die PORR SUISSE AG mit Sitz in Altdorf im Kanton Uri entwickelte sich im Jahr 2007 weiterhin
erfreulich. Schwerpunkte der Aktivititen in der deutschsprachigen Schweiz sind Tiefbautitigkeiten wie
Briickenbau, Straflen- und Bahnbauprojekte. Das Projekt Tagbautunnel Riiteli konnte fristgerecht fertig-
gestellt und an den Bauherrn tibergeben werden.

Ungarn

Die Porr Epitési Kft. wurde Anfang 2007 als Allspartenniederlassung installiert und fithrt sowohl
Bautitigkeiten im Hoch- als auch im Tiefbau aus. Wesentliche Eckpfeiler im Tiefbau sind die Stralen-
bautitigkeiten der beiden Baulose 2 und 3 der Budapester Stadtautobahn MO sowie drei Baulose der Auto-
bahn M7. Schwerpunkte im U-Bahnbau bilden die drei Metrostationen der Linie 4 in Budapest. Weitere
Projekte wurden im Bereich Umwelttechnik und Grundbau akquiriert.

Rumanien

Die Entwicklung der Allspartenniederlassung Porr Construct S.R.L. in Ruminien verliuft erfreulich.
Die Bauarbeiten eines Spanplattenwerks fiir die Egger-Gruppe konnten termingerecht abgeschlossen
werden. Neu gewonnen wurden interessante Auftrige wie das Eisenbahnprojekt CaAmpina-Predeal sowie
die Errichtung von Deponien.
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Stadien fiir
FuBball-Europa-
meisterschaft

Kraftwerke

Brucken-,
StraBen- und
Bahnbau

Autobahnen und
U-Bahn

Eisenbahn und
Deponien

Die Aarebriicke/Solothurn in der
Schweiz mit einer Gesamtlange von
387,36 m ist als Durchlauftrager mit
schwimmender Lagerung konzipiert.
Sie wird 2008 fertiggestellt.

Seit Juli 2006 wird auf der A10 Tauern-
autobahn die 2. Rohre des Tauerntunnels
errichtet. Mit einer Gesamtauftragssum-
me von 109 Mio. EUR soll dieses Projekt
bis Mai 2010 fertiggestellt werden.
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Draubriicke

Uberregional
agierende
Fachabtei-
lungen als
Vorteil

Spezial-Know-
how und
Innovation

Ost- und Siudosteuropa

Die Geschiftstitigkeit in den Landern Ost- und Stidosteuropas wurde im Jahr 2007 kontinuierlich wei-
terentwickelt. Grofiere Tiefbauprojekte wurden erfolgreich abgeschlossen. In Montenegro handelt es sich
dabei um die Tunnel und Hangsanierung bei der Autobahn M2 Podgorica-Kolasin sowie um Projekte zur
Straflensanierung und Verbreiterung an der Kiste. In Slowenien wurde die Schrigseilkabelbriicke tiber die
Drau in Ptuj errichtet. Auflerdem konnten in Serbien Auftrige im Bereich der Abfallwirtschaft erstanden
werden. Zusitzlich priqualifizierte sich PTU fiir mehrere Autobahnprojekte.

Wettbewerb

Die maf3geblichen Erfolgsfaktoren des gesamten Leistungsspektrums der PTU-Gruppe sind vor allem die
hohen Qualititsstandards, Innovationskraft, Termintreue sowie ausgeprigtes Engagement und Know-how
der Mitarbeiter. Eine anhaltende Baukonjunktur im Jahr 2007 sowie die vermehrten Investitionen in den
Kernbereichen der PTU-Gruppe versprechen auch in den kommenden Jahren eine zufriedenstellende
Ertragslage. Die strategisch gewihlten Standorte des Ressourcenmanagements sichern die Bereitstellung
von Materialien und marktgerechte Preise. Ein wichtiges Fundament fiir die Festigung der Markt-
positionierung im Ausland stellen die tiberregional agierenden Fachabteilungen dar. Durch das selektive
Wachstum konnte der Auslandsanteil im Geschiftsjahr 2007 bedeutend gesteigert werden. Der bestehen-
de Nachholbedarf an Infrastruktur- und Industrieprojekten in Ost- und Stidosteuropa verspricht auch
weiterhin eine stetige Verfolgung dieser Geschiftspotenziale. Unvorhersehbare Entwicklungen der
Wihrungen und Preisanstiege bei Rohstoffen und Baumaterialien erfordern verstirktes Risikobewusstsein
des Managements.

Kundennutzen

Aufgrund der ausgezeichneten Positionierung am in- und auslindischen Markt bietet die PTU-Gruppe
den Auftraggebern bestmogliche Betreuung. Langjihrige Erfahrung und qualifizierte Mitarbeiter garantie-
ren eine zuverlissige Bauausfithrung in gewohnt hoher Qualitidt. Um auf die individuellen Kunden-
winsche einzugehen und jederzeit die neuesten Innovationen anzubieten, kann auf das Spezial-Know-
how zurtickgegriffen werden, das in den tiberregionalen Fachabteilungen angesiedelt ist. Neben der ter-
mingerechten und qualititsvollen Bauausfithrung bietet die PTU-Gruppe auch individuelle Projekt-
entwicklung, Finanzierung sowie Betriebskompetenz, um Kundenwiinschen auf allen Ebenen nach-
kommen zu kénnen.

Die A1 Westautobahn wurde zwi- Die Bahnstrecke zwischen Campina Die Grundbauabteilung Ubernimmt
schen den Taltibergangen Wolfsgra- und Predeal in Ruméanien wird auf Grundungs-, Bohr- und Injektionsarbeiten.
ben und Brentenmais auf einer Lange einer Lange von ca. 50 km revitali- Vorwiegend fuhrt sie Baugruben- und

von 2,5 km generalerneuert sowie siert und ausgebaut. Baubeginn war Tiefgrundungslésungen aus, wie bei der

beide Talibergénge generalsaniert. im Juli 2007. 0BB-Bricke Krems, Oberosterreich.



Unternehmensprofil Lagebericht Segmentberichterstattung Konzernabschluss 55
Segment Tiefbau/PTU-Gruppe

Prognosen und Ziele fiir 2008 und 2009

Als Grundlage dienen die allgemeinen Marktentwicklungen und eine mit Augenmaf} vorgenommene
Expansionsstrategie. Deshalb ist das vorrangige Ziel im Sinne des Ergebnisdenkens die Konzentration auf
ertragreiche Projekte und Geschiftsfelder.

Mittelfristiges Ziel ist ein Leistungsvolumen von 1 Mrd. EUR bei weiter steigender Rendite. Daher liegt 1 Mrd. EUR

der Schwerpunkt weiterhin in einer strukturierten Anbotsbearbeitung samt Risiko- und Chancenanalyse Leistungsvolumen
in der Vorphase. Weiter verfeinert wird die flichendeckende Projektbegleitung bei Einsatz entsprechender
Arbeitsvorbereitungs-, Einkaufs- und Controllinginstrumente. Hochstes Augenmerk wird der stufenweisen

Heranbildung der Mitarbeiter im Ausland gemifd dem aktualisierten Ausbildungsplan 2008 geschenkt.

Chancen- und Risikobericht

Die PTU ist heute fiir die Chancen und Herausforderungen der kommenden Jahre in der Bauwirtschaft
besser geriistet als je zuvor. Das Wachstum der europdischen Bauindustrie wird vor allem durch die
Investitionen im Infrastruktur- und Umweltbereich vorangetrieben. Besonders der hohe Nachholbedarf
an Straflen- und Schieneninfrastruktur sowie der Energie- und Umweltsektor in Ost- und Stidosteuropa
stellen wesentliche Potenziale fir die Zukunft dar. Diese Projekte sind geprigt durch hohe Komplexitit,
bei steigenden technischen und finanziellen Anforderungen. Attraktive Moglichkeiten zur Aus- und
Weiterbildung in Kombination mit individuellen Entwicklungsmoglichkeiten im Zuge systematischer
Gespriche legen die Grundlagen fiir die erfolgreiche Geschiftstitigkeit und stellen einen wichtigen
Wettbewerbsfaktor dar.

Unique Selling Proposition

Die PTU-Gruppe sieht sich durch ihre qualifizierten Mitarbeiter in Kombination mit der Losungskapazitit =~ Kompetenz fiir

fiir technisch komplexe Herausforderungen als grofite in dsterreichischem Eigentum befindliche Tief- Komplexitét,
baukompetenz. Durch zahlreiche Patente und neueste Verfahrenstechniken kénnen dem Kunden die Innovation und
innovativsten Losungen angeboten werden. Das Zusammenwirken der tiberregionalen Fachbereiche mit Individualitat

den lokalen Niederlassungen ermdoglicht dem Auftraggeber, vom speziellen Know-how zu profitieren, und
die Zusammenarbeit mit der PPH erlaubt es, als Allspartenanbieter aufzutreten. Um den hohen Anfor-
derungen der Kunden zu entsprechen, wird ein partnerschaftliches Verhiltnis mit Lieferanten und Nach-
unternehmern gepflegt. Individuelle Projektentwicklung, Finanzierung sowie der Betrieb von Infrastruk-
turprojekten zdhlen ebenfalls zum Leistungsspektrum der PTU. Die strategisch gewihlten Standorte des
Ressourcenmanagements sichern auch die effektive Preisgestaltung. Langjihrige Erfahrung und zahlreiche
Referenzen bei technisch anspruchsvollen Bauprojekten bilden die Basis fir zukiinftige Priqualifikationen.

Als eines der Hauptbaulose der neuen Unterinntalbahn Bei der 430 m langen ,,Puhov“-Briicke Uber
wird der Tunnelabschnitt H3-4 Minster/Wiesing mit die Drau in Ptuj handelt es sich um die erste
einer Lange von 5.836 m im Hydroschildvortrieb mit JExtradosed Bridge” in Slowenien. Die leicht
Tubbingausbau errichtet. Das Projekt soll im Dezember nach auf3en geneigten kurzen Pylonen zeichnen

2010 fertiggestellt werden. das Bauwerk in asthetischer Sicht aus.
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Zahlen und Fakten

Wirtschaftliche
Entwicklung

Die PPH-Gruppe steigerte im
Jahr 2007 ihre Produktions-
leistung um 29,8 Prozent auf
843,6 Mio. EUR. Der Aus-
landsanteil betrug 47,1 Prozent.
Die Auftragslage zum Jahres-
ultimo zeigt einen Zuwachs von
36,8 Prozent im Jahresvergleich
und gibt somit einen positiven
Ausblick in die Zukunft. Das
EBIT konnte im Berichtsjahr um
85,5 Prozent auf 12,8 Mio.
EUR gesteigert werden.

Kennzahlen PPH-Gruppe

Produktionsleistung in Mio. EUR
Auslandsanteil

Auftragsbestand zu Jahresende in Mio. EUR
) Beschaftigungsstand

843,7
41,1 %
781,71
2.105

Veranderung

45,7 % 41,6 %

+14,8 %

Finanzkennzahlen

in Mio. EUR

Produktionsleistung
davon Ausland

Investitionen
Segmentvermagen
Segmentschulden

Produktionsleistung 2007
In- und Ausland in %

3.9%
Westeuropa

52,9 %
Osterreich

432 %
Osteuropa

Veranderung

+516,1 %
+36,9 %

Produktionsleistung 2007
In- und Ausland in Mio. EUR

900 Oinland M Ausland
800
700
600 2455
500
400
300 344,2
200
100

296,7

446,2

353,2

2005 2006 2007




Spindler

Die Herausforderung, ein Gebaude
von Beginn an zu errichten,

macht meine Arbeit spannend

und abwechslungsreich. Als
Schalungsbauer errichte ich Bau-
werksteile aus Beton- und Stahl-
beton, montiere Fertigbetonteile
wie Wand- und Deckenelemente,
Fassadenplatten und Steinstufen.




Stary Browar Il, Polen
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segment Hochbau /PPH-Gruppe

Unternehmensprofil

Die Porr Projekt und Hochbau AG (PPH) stellt die tiberregional agierende Hochbaukompetenz
des PORR-Konzerns dar. Angeboten werden simtliche Titigkeiten im Hochbau wie General-
unternehmerleistungen, Projektplanung und Projektentwicklung, da zunehmend der Nutzen
ganzer Systeme und nicht nur einzelner Produkte von Kunden gefordert wird. Hoch qualifizierte
Mitarbeiter wickeln im Verband mit anderen Konzerntéchtern die Bereiche Hochhausbau, Hotel-
und Wohnhausbau, Biiro- und Industriebau sowie auch Adaptierungs-, Revitalisierungs- und
Sanierungsmafinahmen ab.

Leistungsspektrum

Gefragter Partner Die PPH-Gruppe deckt sowohl im In- als auch im Ausland das gesamte Leistungsspektrum
dank Kompetenz und des klassischen Hochbaues sowie alle vor- und nachgelagerten Tétigkeiten ab. Dominierende
Termintreue Leistungsfelder waren auch 2007 der Geschifts- und Biirohausbau sowie der Wohnungsbau.

Auflerdem wurden sowohl im Industrie- und Ingenieurbau, im Bau von Sport- und Freizeitanlagen,
Krankenhiusern und Kliniken, Thermen und Bidern wie auch in der Revitalisierung, Adaptierung
und Sanierung von Altbauten bedeutende Volumina abgewickelt. Die bekannt hohe technische
Kompetenz und absolute Termintreue haben die PPH-Gruppe zu einem verlisslichen Partner

in Osterreich und in vielen Staaten Zentral-, Ost- und Siidosteuropas gemacht. Mit ihren
Tochterunternehmen und iiber Beteiligungen ist die PPH neben dem Heimmarkt Osterreich auch in
Deutschland und in den Staaten Zentral-, Ost- und Stidosteuropas titig.

Projektplanung

Wir haben es uns zur Aufgabe gemacht, bereits im Vorfeld eines Projektes unterstiitzend in die
Projektplanung einzugreifen. Das breit geficherte Kompetenzspektrum reicht von der Konzeption
iiber die wirtschaftliche Durchdringung der Bauaufgabe bis hin zur Begleitung im Betrieb des

Vorstandsmitglieder (v.I.n.r.): Mag. Rudolf Krumpeck (ab
10. Janner 2007), Dipl.-Ing. Nikolaus Pervulesko, Dipl.-Ing.
Stephan Gillich (Vorstandsvorsitzender), Dipl.-Ing. Dr. Franz
Scheibenecker und Ing. Josef Pein (ab 1. August 2007)
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Gebidudes. Zum optimalen Nutzen des Kunden wird das umfassende Know-how in eine architekto-
nische und statisch konstruktive Planung eingebracht. Gleichzeitig schaffen wir die Voraussetzung
fiir eine reibungslose Bauausfithrung.

Projektentwicklung

Im PORR-Konzern werden die Projektentwicklungsaufgaben durch die Porr Solutions Immobilien- und
Infrastrukturprojekte GmbH wahrgenommen, an der die PPH beteiligt ist. Die Bundelung dieses Know-
hows, die fachliche Kompetenz und die tibergreifende Zusammenarbeit ermdoglichen es, optimalen
Nutzen sowohl fiir den Auftraggeber als auch fiir das Unternehmen zu erwirtschaften.

Geografische Prasenz

Der Hauptmarkt fiir die PPH-Gruppe war auch 2007 Osterreich, wo derzeit etwa die Hilfte des Bedeutende Auftrage in
Leistungsvolumens abgewickelt wird. Neben Polen, Tschechien und Deutschland, wo wir schon Zielmarkten CEE-Staaten
seit einigen Jahren eine mafigebliche Marktposition erreicht haben, etablierten sich auch Ungarn

und die Slowakei als wichtige Mirkte. Erste nennenswerte Aktivititen und entsprechende

Leistungsumfinge wurden im abgelaufenen Jahr 2007 auch in Ruminien und Kroatien getitigt.

Generell sind aufgrund der allgemeinen Wirtschaftsprognosen die CEE-Staaten als Zielmarkte

der PPH-Gruppe definiert. Der Strategie des PORR-Konzerns entsprechend wird in diesen Lindern

gemeinsam mit der Schwestergesellschaft Porr Technobau und Umwelt AG (PTU) im Rahmen

erster Projekte eine oOrtliche Priasenz aufgebaut. Diese ermdglicht dann als Allspartengesellschaft

eine umfassende Marktbearbeitung.

Osterreich

Die Konjunkturentwicklung wirkt sich fiir die PPH besonders durch den Anstieg der Nachfrage im
Wohnungsbau und im Biirohausbau positiv aus. So konnte eine Reihe interessanter Bauvorhaben
verbucht werden. Sehr erfolgreich gestaltete sich der Geschiftsgang des Bereiches Revitalisierung.

Der neue Stadtteil Monte Laa wird im End- Das um 1810 erbaute Palais Palffy-
ausbaustadium ca. 900 Wohnungen, einen Erdody in der WallnerstraBBe 6, Wien,
ca. 12.000 m?2 groBen Park, eine Schule wurde von 2004 bis 2007 renoviert. Die
mit einem Kindertagesheim sowie Buro- und PPH wurde mit den Generalunternehmer-

Geschéftsgebdude umfassen. arbeiten beauftragt.
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Bauaufschwung
setzt sich fort

Erfolgreich in
Nordosteuropa

Hier ist besonders die Beauftragung fiir den Umbau des Theaters in der Josefstadt in Wien zu
nennen, der in Rekordzeit tiber die Sommerspielpause abgewickelt wurde.

Die Porr GmbH - die gemeinsame Tochtergesellschaft mit unserer Konzernschwester PTU —
setzte bundesweit die Taitigkeit als Allspartenunternehmen im Hoch- und Tiefbau fort. Vor
allem die verstirkten Bemithungen in der Projektentwicklung und eine intensive Kundenbindung
brachten erfreuliche Auftragseinginge. Besonders erwihnenswert ist die Bauleistung fiir die
EM-Stadien der Fu8ball-Europameisterschaft 2008 in Innsbruck, Salzburg und Klagenfurt. Diese
Bauvorhaben konnten termingerecht fertiggestellt und in Betrieb genommen werden.

Deutschland

Der eingetretene Bauaufschwung setzte sich im Jahr 2007 fort. Die positive Entwicklung stiitzte
sich auf den Bereich des Wirtschaftsbaues, was auf eine anhaltend hohe Investitionsneigung

des verarbeitenden Gewerbes zuriickzufithren war. Dagegen entwickelte sich der Wohnungsbau
erwartungsgemafd schwicher als im Vorjahr. Den Marktgegebenheiten einer mittelstandsge-
pragten Baufirmenstruktur folgend wird die Porr Deutschland GmbH den Hochbaubereich

auf die Standorte Berlin, Frankfurt und Miinchen konzentrieren. Fir die nichsten Jahre liegt
neben einem moderaten Wachstum der Fokus vor allem in der Personalentwicklung im Bereich
Projektabwicklung, in der Qualititssicherung und Ergebniskonsolidierung und einer weiteren
Erhdhung der Kundenzufriedenheit.

Nordosteuropa

Die Mairkte im Bereich Nordosteuropa (Polen, Tschechien, Slowakei, Ukraine) entwickelten sich
2007 durchgehend sehr dynamisch. Die operativen PPH-Einheiten in den erstgenannten drei
Lindern verzeichneten in dem nachfrageintensiven Umfeld betrichtliche Auftragseinginge.

Die Porr (Polska) S.A. hielt ihren Umsatz auf dem hohen Vorjahresniveau. Neben mehreren
Biiro- und Wohnhausbauten realisierte sie verstarkt Hotel-, Industrie- und Gewerbebauten.

Die bestehenden Standorte in Warschau, Breslau, Posen und Krakau festigten ihre Prisenz und
weiteten sie mit Neuauftrigen in Lodz auf Zentralpolen aus. Das Beteiligungsunternehmen
”"Modzelewski & Rodek” Sp.z 0.0., das vorwiegend im Baumeister- und Innenausbaubereich titig

Das denkmalgeschitzte Theater in der Josef- Die Wohnhausanlage Landgutgasse, Wien,
stadt, Wien, wurde innerhalb weniger Monate umfasst unter anderem 240 \Wohnungen, drei
renoviert. Besondere Herausforderung war die Spielplatze sowie eine Arztpraxis und wurde
Koordinierung der Eigenleistungen mit denen der innerhalb von zwei Jahren fertiggestellt. Die

mehr als 40 Subunternehmen. BruttogeschoBflache betragt ca. 33.579 m2.
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ist, setzte seine erfolgreiche Entwicklung 2007 fort. Der hohe Auftragsstand und das Top-Know-
how im Bereich Stahlbetonbau fiir Hochhausbauten sichern weiter sehr gute Perspektiven. Das

Tochterunternehmen Stal-Service Sp.z o.0., das eine Eisenbiegerei in Warschau betreibt, partizi-
pierte an der hohen Nachfrage nach Baustahl und sicherte seine gute Marktstellung weiter ab.

In Tschechien weitete die Porr (Cesko) a.s. bei anhaltend reger Nachfrage ihre Titigkeit aus.
Schwerpunkt der Aktivititen war der Bereich Wohn- und Geschiftshausbau, errichtet wurden
aber auch Hotel- und Industriebauten. Die lokale Prisenz in Briinn konnte 2007 mit dem Projekt
des Campus Science Park sowie eines weiteren Biiro- und eines Wohngebiudes ausgebaut werden.
Eine lokale Niederlassung wurde zum Jahresende in Budweis etabliert, durch die auch dieser Teil
Tschechiens intensiver bearbeitet werden soll.

Im boomenden Marktumfeld der Slowakei erzielte die PORR (Slovensko) a.s. dank verstirkter
Aktivititen im Hochbausektor markante Leistungssteigerungen. Besonders im Biirohausbau
wurden interessante Bauvorhaben realisiert oder befinden sich in der Ausfithrung.

In der Ukraine wurde 2007 das lokale Biiro der Tochtergesellschaft TOV ”Porr Ukraina” Neue Tochter-
etabliert und eine Baulizenz erwirkt. Nach einer Phase intensiver Marktbeobachtung in diesem gesellschaft in
Zukunftsmarkt konkretisierten sich zuletzt interessante Auftragsmoglichkeiten, die 2008 zur der Ukraine

Realisierung zumindest eines grofieren Bauvorhabens fithren sollten.

Siidosteuropa

Die Gesellschaften in den Lindern Stidosteuropas sind Allspartenfirmen, an denen die PPH und
die PTU zu jeweils 50 Prozent beteiligt sind. Diese jungen Tochterniederlassungen arbeiten neben
dem Strukturaufbau bereits erfolgreich in der Umsetzung erster Bauvorhaben. Thr Marktauftritt ist
allerdings aufgrund unterschiedlicher Rahmenbedingungen sehr verschieden ausgeprigt.

Unter den Staaten Stidosteuropas zeigte sich die Marktentwicklung in Ungarn zwar stetig
steigend, aber doch deutlich weniger euphorisch als in den Nachbarlindern Ruménien und
Kroatien. In der konsequenten Verfolgung unseres Zieles des selektiven Wachstums verzeichnete
die Porr Epitési Kft. mehrere interessante Auftragseinginge, etwa den Innenausbau der Metro-4-
Stationen in Budapest oder den Airport Office Park.

Beim Projekt Stary Browar Il mit einer Brutto-
geschoBflache von ca. 65.000 m? wurden das
Kultur- und Handelszentrum ,Alte Brauerei” in Posen,
Polen, sowie das alte Gerichtsgebaude zu einem
Hotel, Buro- und Geschaftsgebaude ausgebaut.
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Alispartenfirmen
in Sudosteuropa
auf gutem Kurs

In Ruminien konsolidierte sich unsere Tochtergesellschaft Porr Construct S.R.L. weiter und
steuert erfolgreich den Kurs einer Allspartenunternehmung. Neben attraktiven Tiefbauauftrigen
setzte sie auch grofie Hochbauprojekte um. Hervorzuheben ist das Bauvorhaben Produktionswerk
Fa. Egger Spanplatten im Nordosten des Landes, wo auch eine eigene Asphalt- und Beton-
produktion zum Einsatz kam.

In Kroatien zeigte sich nach Jahren der erfreulichen Aufwirtsentwicklung 2007 eine Stagnation
beim Biirohausbau. Allerdings belebte sich die Nachfrage im Wohnungsbau deutlich, ebenso

wie die Nachfrage nach Apartment- und Hotelanlagen entlang der Kiiste. Als erfreulicher
Auftragseingang konnte eine Hotelanlage in Dubrovnik vermerkt werden. Besonders im Segment
Wohnhausbau werden wir weiter verstirkt unsere Marktchancen suchen. Allerdings stellt die
dezentrale Titigkeitsstruktur enorme Anspriiche an die junge Organisation der Landesgesellschaft.

Ziele fur 2008 und 2009

Den Hintergrund unserer Zielsetzung bilden konjunkturelle Gegebenheiten, die begrenzte
Verfligbarkeit von Ressourcen und die rege Nachfrage seitens der Investoren. Daher sind unsere
vorrangigen Ziele selektive Auftragsbearbeitung und Fokussierung auf die Ergebnisorientierung.
Folglich werden wir die Ausweitung und Vertiefung unserer Titigkeiten auf klar definierte Mérkte
konzentrieren. Im Einklang damit soll die Kundenzufriedenheit weiter erhtht und unsere erfolg-
reichen Kundenbezichungen weiter verstirkt werden. Die quantitativen Ziele fiir 2008 und 2009
sind neben der Umsatzausweitung die Ergebnisverbesserung durch eine weitere Anhebung der
Umsatzrendite.

In Polen, Tschechien, Slowakei, Ungarn, Ruminien und Kroatien wird die weitere Festigung der
Wettbewerbsposition im Hochbaubereich angestrebt, unter anderem iiber den verstirkten Ausbau
der lokalen Prisenz. Ziel in der Ukraine ist der operative Markteintritt, der Aufbau einer
adidquaten Landesorganisation und die Realisierung eines Erstauftrags. Die restlichen Mirkte wer-
den sondiert und interessante und profitable Projekte punktuell bearbeitet.

Eine perfekte Symbiose zwischen den Die Aqualux Therme Fohnsdorf in
historischen Otto \Wagner-Bégen und der Steiermark mit einer Brutto-
einem Hightech-Burohaus stellt das Projekt geschoBflache von 9.000 m?2 und
Skyline mit einem hervorragenden Mix aus einer Wasserflache von 900 m?2

Buros, Geschaften und Lokalen dar. wurde in nur 14 Monaten erbaut.



Unternehmensprofil Lagebericht Segmentberichterstattung Konzernabschluss 65

Segment Hochbau/PPH-Gruppe

Unique Selling Proposition

Die Porr Projekt und Hochbau AG (PPH) steht als Garant fiir qualitativ hochwertigen Hochbau,

dank exzellentem technischem Know-how und langjihriger Erfahrung fiir komplexe Bauvorhaben.

Aufgrund des sehr gut funktionierenden Netzwerkes mit den anderen Unternehmen des PORR-
Konzerns kann die PPH ihren Kunden neben ihrer Kernkompetenz den verstirkten Mehrwert von
Komplettlosungen anbieten.

Die PPH ist aufgrund ihrer Struktur, ihrer Strategie und ihres Entwicklungspotenzials ein
interessanter Arbeitgeber fiir Mitarbeiter aller Bereiche, sowohl auf nationaler als auch auf
internationaler Ebene. Gemaf3 unserer Stirken und Strukturen sind wir sicher, in allen
Geschiftsbeziehungen ein zuverldssiger und interessanter Partner fiir die nichsten Jahre zu sein.

Verstarkte Ergebnis-
orientierung und
Anhebung der Umsatz-
rendite geplant

Das Biirogebaude Smichov Gate, Im Oktober 2006 begann der Bau des
Prag, gliedert sich in acht GeschofBe Delta City Shopping Centers in Belgrad,
mit einer Bruttogescholflache von Serbien. PORR war mit den Rohbauar-
ca. 20.000 m?2 und wurde im Herbst beiten und der Ausfuhrung des konstruk-

2006 fertiggestellt. tiven Stahlbaues betraut.
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Zahlen und Fakten

Wirtschaftliche
Entwicklung

Im Berichtsjahr konnte die
TEERAG-ASDAG-Gruppe ihre
Produktionsleistung um

5,1 Prozent auf 859,3 Mio. EUR
steigern, wobei dieser Zuwachs
ausschlieBlich auBerhalb von
Osterreich stattfand und der
Auslandsanteil inzwischen

21,7 Prozent betragt. Das
Ergebnis vor Zinsen und Steuern
reduzierte sich um 14,7 Prozent
auf 18,5 Mio. EUR, wobei die
Investitionen um 55 Prozent
stiegen. Die aktuelle Auftragslage
der T-A-Gruppe stieg gegeniiber
2006 um 16,8 Prozent. Dies
spiegelt die verstarkte Nachfrage
aus dem Ausland wider.

Kennzahlen T-A-Gruppe

Produktionsleistung in Mio. EUR
Auslandsanteil

Auftragsbestand zu Jahresende in Mio. EUR
() Beschaftigungsstand

Finanzkennzahlen

in Mio. EUR

Produktionsleistung
davon Ausland

Investitionen
Segmentvermagen
Segmentschulden

Produktionsleistung 2007
In- und Ausland in %

1.1 %
Westeuropa

20,6 %
Osteuropa
78.3 %

Osterreich

Veranderung

859,3 +5,1 %

21,7 % +6,1 PP
402,9
4.777

Veranderung

+46,5 %

-14,7 %
+55,0 %

Produktionsleistung 2007

In- und Ausland in Mio. EUR
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Ozdemir
Saban

Meine Arbeit im StraBenbau er-
fordert viel Geschick und Liebe zum
Detail — ob maschinell mit einem
StrafBenfertiger oder handisch
bei kleineren Reparaturen. Ob
e Autobahn oder Landstral3e, ob
/‘;‘\ Asphalt oder Pflaster, am Ende
" - e . steht eine StralB3e, die wir alle \

benutzen kénnen.
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segment Stralienbau/ T-A-Gruppe

Unternehmensprofil
Produktions- Die TEERAG-ASDAG AG (T-A), an der die Allgemeine Baugesellschaft — A. Porr AG (PORR) mit
leistung steigt 52,5 Prozent indirekt die Aktienmehrheit hilt, zihlt zu den erfolgreichsten Straflenbauunternehmen
um 5,2 Prozent Osterreichs. Die Produktionsleistung der T-A-Unternehmensgruppe stieg im Berichtsjahr um 5,2 Pro-

zent. Die erhohte Bedeutung des Auslandsgeschiftes erkennt man am kontinuierlichen Wachstum sei-
nes Umsatzanteils auf 21,7 Prozent in den letzten Jahren. Zu den bestehenden Tochtergesellschaften und
Beteiligungen im Ausland wurde 2007 als weiterer Expansionsschritt eine Tochtergesellschaft unseres
Abdichtungsunternehmens IAT GmbH in Italien gegriindet.

Die seit 1. Oktober 2006 als Mitglieder der Unternehmensleitung titigen Herren Ing. Christian Motz
und Ing. Michael Sukal wurden aufgrund der stetig wachsenden Unternehmensgruppe und dem zuneh-
mend an Bedeutung gewinnenden Auslandsbereich am 13. September 2007 zu Mitgliedern des Vorstands
bestellt. Ing. Motz ist seither fiir die Bereiche Steiermark, Oberdsterreich, Salzburg, Kirnten, Tirol, Vor-
arlberg und die Abdichtungsunternehmen zustindig. Das Aufgabengebiet von Ing. Sukal umfasst simt-
liche Auslandsaktivititen in Osteuropa sowie die Bundeslinder Wien, Niederosterreich und Burgenland.

Ein wesentlicher Faktor des Erfolgs der Unternechmensgruppe ist die hohe eigene Wertschopfung der

T-A durch kompetente und motivierte Mitarbeiter mit einem hohen Stammarbeiteranteil. Die T-A ist
ein ertragsstarkes Segment der PORR-Gruppe und beschiftigt knapp 40 Prozent der Mitarbeiter des
PORR-Konzerns. Das auditierte firmeneigene Labor zur Priifung, Forschung und Entwicklung unterstiitzt
die operativen Einheiten. Weiters steht das Know-how des internen Planungs- und Statikbiiros mit
Ziviltechnikerbefugnis und die Abteilung Technische Betriebswirtschaft als Schnittstelle zwischen
Betriebswirtschaft, Technik und Recht konzernweit zur Verfigung.

Neben dem Hauptaktionidr PORR, der auch die industrielle Fithrung innehat, hilt die Wiener Stadtwerke
Holding AG 47,2 Prozent der Anteile. Die restlichen 0,3 Prozent befinden sich in Streubesitz.

Beim Projekt OMV Verdichterstation

Vorstandsmitglieder (v.l.n.r.): Ing. Christian Motz (ab in Niederdsterreich wurden 10.000 m?2
13. September 2007), Dipl.-Ing. Karl Pulz, Ehrensenator Asphalt verlegt und 600 m3 Betonfunda-
der TU Wien (Vorstandsvorsitzender), Ing. Michael Sukal mente hergestellt. Das voraussichtliche

(ab 13. September 2007) und Josef Stekovics Bauende ist Oktober 2008.
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Leistungsspektrum

StrafBBenbau
Der Straflenbau ist die Kernsparte der T-A-Unternehmensgruppe und erwirtschaftete etwa 51 Prozent Umsatz des
der Produktionsleistung 2007. Innerhalb der Auslandsleistung betrug der Straflenbauanteil sogar knapp Segments StraBen-

75 Prozent, was den grof3en Bedarf an Infrastruktureinrichtungen und die rege Ausschreibungstitigkeit in  bau in Osteuropa
den von T-A bearbeiteten Auslandsmairkten zeigt. Vor allem in den osteuropdischen Lindern konnte das  ausgebaut
Leistungsvolumen im Jahr 2007 ausgebaut werden.

Die T-A-Unternechmensgruppe realisiert kleine und grofle, komplexe Projekte. Als bedeutende Stralen-
bauvorhaben des Berichtsjahres 2007 sind unter anderem die in Arbeitsgemeinschaft errichteten Projekte
,,S35 Brucker Schnellstrae, Abschnitt Nord , Stausee Zlatten — Mautstatt”, Baulos 22: Tunnel Kirchdorf
und Kaltenbach mit angeschlossenen Freilandbereichen” und die 13,5 km lange Fahrbahnverbreiterung
auf der A1 Westautobahn zwischen Boheimkirchen und Kirchstetten zu nennen.

Beim Projekt S35 ist die T-A als fuhrendes Mitglied eines Konsortiums als Subauftragnehmer tétig und
erbringt saimtliche Leistungen im Freilandbereich. Darin inbegriffen sind Betonarbeiten wie z.B. weit-
reichende Hangsicherungsmafinahmen, Ankerbalken und dergleichen sowie die gesamte Abwicklung des
Straflenbaus inklusive der dazugehorigen Erdbauarbeiten auf dem 7,0 km langen Abschnitt.

Umweltschutzbau

Das zweite bedeutende Standbein der T-A-Unternehmensgruppe, das 24,8 Prozent der Gesamtleistung
des Jahres 2007 erwirtschaftete, bildet der Umweltschutzbau. Dazu zihlen die Errichtung von Ver- und
Entsorgungsleitungen, der Bau von Kliranlagen sowie der Deponie- oder Lirmschutzwandbau.

Im Berichtsjahr 2007 begann die T-A-Unternehmensgruppe mit der Errichtung einer Gasverdichterstation
fir die OMV AG in Eggendorf. Bei diesem Projekt werden 10.000 m? Asphalt eingebaut und 600 m3
Betonfundamente hergestellt. Als Bauende ist Oktober 2008 festgelegt. Ein weiteres Referenzbauvor-
haben ist der Neubau des Kanals Zistersdorf. Hier wurden 27.800 m Schmutzwasserkanal, 4.200 m
Regenwasserkanal und 18.000 m Pumpleitungen verlegt.

Beton- und Briickenbau

Der Betonbau ist ein weiterer wichtiger Teil des Leistungsspektrums der T-A-Gruppe. Er umfasst die
Errichtung von Lawinengalerien, Kraftwerken und Betonstrafien sowie den Briickenbau.

In nur 27 Monaten wurden beide Richtungsfahrbahnen
der A1 Westautobahn im Bereich Boheimkirchen—
Kirchstetten, Niederdsterreich, verbreitert und durch
Der gesamte Auftragswert betrug 35,2 Mio. EUR.
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Ein Referenzprojekt fiir das Geschiftsjahr 2007 ist die Querspange Gnas, BL 3, mit der Herstellung
einer 3,2 km langen Strafle samt Kreisverkehr und zehn Briicken. Bei diesem Bauvorhaben wurden
4.800 m?3 Beton und 430 t Stahl verbaut sowie 3.000 m? Briickenabdichtung geschaffen. Das Bauende

ist fiir Sommer 2009 geplant. Auf der A12 Inntalautobahn beim Abschnitt Innsbruck West — Kranebit-
ten wurden eine Hohlkastenbriicke saniert, Abdichtungsarbeiten an Unterflur-Fahrbahntibergingen und
Belagsinstandsetzungen auf dem 4,8 km langen Teilstiick in Arbeitsgemeinschaft durchgefihrt.

Abdichtungen
Tochtergesell- In der Sparte Abdichtungen bietet die T-A-Unternehmensgruppe ihre Leistungen als IAT GmbH in den
schaft in Italien Bereichen bituminodse Abdichtungen und Kunststoffisolierungen fiir Tunnel-, Deponie- und Speicher-
gegriindet teichbau an. Auf diesem Gebiet zihlt sie zu den fithrenden Anbietern in Osterreich. Wegen des in Italien

kiinftig zu erwartenden grof3en Bedarfes im Tunnelabdichtungsbereich wurde am 20. September 2007 die
Tochtergesellschaft IAT Impermeabilizzazioni Srl bei Bozen gegriindet.

Das Bauvorhaben , Tunnelabdichtung H5 TVT, Vomp-Terfens” ist das Vorzeigeobjekt unserer Leistungs-
fahigkeit in dieser Sparte. Bei diesem Projekt wurden im 7,9 km langen Tunnel die Abdichtungsarbeiten
ausgefiihrt.

Bodenmarkierungen

Das breit geficherte Leistungsspektrum dieser Sparte umfasst Fahrbahnmarkierungen sowohl im hoch-
rangigen Straflennetz als auch auf Parkplitzen sowie Maler- und Anstreicherarbeiten. Dank fachkundiger
und motivierter Mitarbeiter sind wir im Bereich Bodenmarkierungen am Osterreichischen Markt ein
schlagkriftiges Unternehmen.

Referenzprojekt dieses Bereiches ist das Bauvorhaben A2 Stidautobahn, Abschnitt Baden, bei dem die
Verkehrsfithrungs- und Bodenmarkierungsarbeiten durchgefiihrt wurden.

Geografische Prasenz
Seit Firmengriindung im Jahr 1914 liegt der Schwerpunkt der Titigkeiten der T-A in Osterreich. Hier

ist die Unternehmensgruppe flichendeckend in allen neun Bundeslindern mit Niederlassungen ver-
treten und regional mit Gebietsbauleitungen und Tochtergesellschaften stark verankert. Die sechs Eigen-

ey,

Eine rund 3,8 km lange Larmschutzwand bei Das Projekt Querspange Gnas, Steiermark,
Deutschfeistritz wird seit Sommer 2007 auf der umfasst die Herstellung von Larmschutzwanden,
S 35 Brucker Schnellstral3e errichtet, inklusive 3.2 km StraBe inklusive Kreisverkehr sowie zehn
Pfahlfundamenten, Versetzen von Stahlstehern, Brucken. Im Sommer 2008 soll der Auftrag im

Betonfertigteilen sowie La&rmschutzwandelementen. Wert von 8 Mio. EUR fertiggestellt werden.
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und 25 Konsortialasphaltmischanlagen verteilen sich auf das gesamte Bundesgebiet und bieten so einen
gesicherten Zugriff auf wichtige Ressourcen und Rohstoffe.

Die Zentrale der T-A befindet sich in Wien, von wo aus Experten verschiedener Fach- und Stabsabteilungen
ihr Wissen der gesamten Unternehmensgruppe zur Verfligung stellen. Hier fiihren wir etwa die bereits
beschriebene Abteilung Technische Betriebswirtschaft sowie das Labor fiir Priiffung und Entwicklung.

Von Wien als ,,Drehscheibe fiir den Osten” wird auch der in den letzten Jahren stark erweiterte Aus- Zentrale Wien als
landsbereich geleitet. Die operativen Geschiftsfelder der T-A-Unternehmensgruppe erstrecken sich Drehscheibe fiir
mittlerweile auf die Linder Tschechien, Polen, Ungarn und Slowakei, wo wir mit eigenen Tochtergesell-  den Osten

schaften vertreten sind. Auflerdem sind wir mit Beteiligungen oder Tochtergesellschaften des Abdich-
tungsunternehmens IAT GmbH in den Liandern Schweiz, Kroatien, Tschechien, Italien, Deutschland
und Spanien ansissig.

Das Prager Tochterunternehmen Prazské silni¢ni a vodohospodaiské stavby a.s. (PSVS) zeigte im Jahr
2007 wieder eine sehr positive Geschiftsentwicklung. Die PSVS zihlt zu den fithrenden Straflen- und
Tiefbauunternehmen im Grofdraum Prag und ist mit Zweigniederlassungen in Bohmen und Mihren
vertreten. Als Referenzprojekt gilt das Bauvorhaben Autobahn D11, Abschnitt Libice-Dobsice, bei dem
die PSVS in Arbeitsgemeinschaft beide 9,7 km langen Richtungsfahrbahnen samt Autobahnbriicken und
Uberfiihrungen errichtete. Das Projekt wurde im Jahr 2007 fertiggestellt.

Die TEERAG-ASDAG POLSKA Sp. z 0.0. arbeitete im Berichtsjahr an zahlreichen Projekten, von denen
wir den ,,Ausbau der Landesstrale Nr. 7“ zu einer Schnellstrafie im Abschnitt ,,Umfahrung von Plonsk*
hervorheben mochten. Dieses Auftragsvolumen sichert die Grundauslastung im nichsten Jahr. In Polen
wurde 2007 eine Gesamtleistung von 55,9 Mio. EUR erwirtschaftet. Um die eigene Wertschépfung weiter
zu steigern, wird 2008 auf einem eigenen Werksgelinde nahe Warschau eine Asphaltmischanlage samt
Bauhof und Lagerplatz errichtet.

Nach erfolgter Griindung der TEERAG-ASDAG Slovakia s.r.o. im Jahr 2006 arbeitete die Tochtergesell-
schaft im Jahr 2007 gemeinsam mit einem lokalen Partner in Arbeitsgemeinschaft an dem Auftrag ,Orts-
umfahrung Giraltovce”, bei dem Straflenbauarbeiten in einer Linge von ca. 1,5 km ausgefithrt wurden.
Die Fertigstellung des Projektes ist fiir September 2008 geplant.

Eines der wichtigsten Bauvorhaben der Teerag-Asdag Kft. mit Sitz in Mosonmagyar6var, Ungarn, im Jahr
2007 war die Errichtung des rund 120 km langen Kanalnetzes der Stadt Debrecen in Arbeitsgemeinschaft.
Weiters war die T-A in Ungarn gemeinsam mit PORR an den Arbeiten zum grof8en Autobahnbauvor-

Auf der Brucker SchnellstraBBe S35 zwischen Deutschfeistritz
und Bruck, Steiermark, werden u. a. drei Geschiebesperren zur
geregelten Ableitung der Bergwasser, 200 m Stitzmauern aus
Stahlbeton, Béschungssicherungen, die Tunnel Kirchdorf und
Kaltenbach und 107.000 m? Fahrbahn hergestellt.
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Starke Kon-
kurrenz auf
allen Markten

Ausbau der Aus-
landsmarkte

haben MO, Baulos 2 und 3, Ostsektor beteiligt. Bei dem Bauvorhaben wird ein 17,6 km langer Auto-
bahnabschnitt neu errichtet und 2008 fertiggestellt, wobei die T-A fiir die Herstellung der Betondecke im
Ausmaf} von ca. 460.000 m2 verantwortlich zeichnet.

Wettbewerb

Die am 0sterreichischen Markt vorherrschende Preisentwicklung machte vor allem kleinen und mit-
telstindischen Unternehmen eine wirtschaftlich erfolgreiche Titigkeit schwer. Deshalb werden viele
von grofien Baukonzernen tibernommen. Da jedoch vermehrt neu gegriindete Kleinbetriebe, die ent-
sprechendes Straflenbau-Know-how erwerben, in den Markt dringen, wird der Preisdruck nicht geringer.
Zusitzlich driicken deutsche Konkurrenzfirmen, die am Osterreichischen Markt Fuf$ fassen wollen, auf
die Preisentwicklung.

Ahnlich wie am 6sterreichischen Markt herrscht auch auf den auslindischen Mirkten, vor allem in Ost-
europa, groer Wettbewerb. Attraktive, zum Teil von der EU geforderte Projekte 19sen trotz reger Aus-
schreibungstitigkeit und grofler Nachfrage einen harten Wettbewerb unter Baufirmen aus ganz Europa
aus. Diese Tatsache erhoht den Preisdruck und lisst die Gewinnmargen sinken.

Prognosen und Ziele fiir 2008 und 2009

Das Jahr 2007 war fir die T-A-Unternehmensgruppe wieder sehr erfolgreich. Auf die gute Marktpositi-
on in Osterreich aufbauend, wollen wir den Marktanteil trotz hohen Konkurrenzdrucks und der zuriick-
gehenden offentlichen Nachfrage in unseren Kernsparten halten und die guten Ergebnisse auch in den
Jahren 2008 und 2009 fortsetzen.

Weitere Ziele sind das Ausbauen der Prisenz in den von uns bearbeiteten Auslandsmirkten und die
Erhohung unserer Wettbewerbsstirke. Dies soll durch die Steigerung der eigenen Wertschépfung, durch
verstirkte Eigeninvestitionen und den Aufbau von Stammpersonal in diesen Lindern erreicht und so die
Ertragssituation weiter verbessert werden.

Der Konzernstrategie folgend werden in den kommenden Jahren die Auslandsaktivititen stetig ausge-
baut und in den CEE-Lindern, in denen wir noch nicht titig sind, sowie in den Staaten Ex-Jugoslawiens
Marktbeobachtungen angestellt.

Seit Juni 2007 werden auf der A2 Sudautobahn, Die StraBenbahnlinie 6 in Graz, Steier-
Gleisdorf West-Lassnitzhéhe (Steiermark), Stra- mark, wurde von April 2006 bis Oktober
Ben- und Bruckeninstandsetzungsarbeiten durchge- 2007 verlangert. Rund 19.500 m? Boden
fuhrt. Dies umfasst u. a. die Randbalkensanierung, wurden abgetragen, 11.000 m Kabel ver-

Tragwerksneuherstellung sowie die Hangsicherung. legt und 8.700 m? Gehsteige errichtet.
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Chancen- und Risikobericht

Offentliche Forderungen von Investitionen und die Erhéhung von StrafSenbaubudgets zihlen zu den
grofiten Chancen und Risiken der T-A-Unternehmensgruppe. Einerseits bedingen hohere Infrastruktur-
ausgaben vermehrt 6ffentliche Ausschreibungen und erhéhen so die Nachfrage, was Preissituation und
Ertragschancen verbessern sollte. Andererseits verursacht eine erhéhte Nachfrage Facharbeitermangel
und dadurch steigende Lohne, was die Ertragschancen im gewissen Rahmen wieder senkt.

Die ausgewogene Altersstruktur und eine gute fachliche Personalstruktur bietet der T-A viele Chancen.
Aufgrund verstiarkter Forderungen von internen Nachwuchsfithrungskriften sind wir bestens vorbereitet,
um die kommenden Aufgaben zu bewiltigen.

Eine grofie Rolle im Baugeschift, die jedoch leider nicht beeinflussbar ist, spielt das Wetter. Die T-A ist
in beinahe allen Sparten witterungsabhingig. Niederschlige und dadurch bedingte Schlechtwetteraus-
fallstage sind ein nicht zu unterschitzendes Risiko.

USP fiur Kunden, Lieferanten und Personal

Aufgrund der schlanken Verwaltung, der giinstigen Kostenstruktur sowie der bestens ausgebildeten und Verlasslichkeit
motivierten Mitarbeiter ist die T-A-Unternehmensgruppe in der Lage, bestmdglich auf Kundenwiin- und Qualitét
sche einzugehen und rationell Projekte in hoher Qualitit zu realisieren. Das Ziel, innovative Produkte

und ganzheitliche Losungen am Markt anzubieten, wird durch genaue Kontrollen der Qualititsstandards

bestens erfullt. Die regional starke Verankerung bei den Kunden und die hervorragende Qualitit der

Leistungserbringung sichert uns langfristige Vertragspartner und gute Ertragspotenziale.

Auch bei unseren Lieferanten wird grofler Wert auf Verlisslichkeit und beste Materialeigenschaften
gelegt. Langfristig bestehende Lieferantenvertrige zeugen von der Zuverlissigkeit der T-A als Geschifts-
partner bei so wichtigen Faktoren wie Einhaltung der Zahlungsbedingungen oder Termintreue.

Den Mitarbeitern der T-A-Unternehmensgruppe wird neben einem ausgezeichneten Schulungspro-
gramm, zahlreichen vom Betriebsrat organisierten Vergiinstigungen sowie Weiterentwicklungs- und Ent-
faltungsmoglichkeiten eine leistungsgerechte Entlohnung geboten. Die hohe Anzahl von Stammarbeitern
zeigt gelebte Kontinuitit im Unternehmen. Flache Hierarchien und die ,Politik der offenen Tur” der
Unternchmensspitze bieten den Mitarbeitern die Moglichkeit, sich aktiv in das Unternehmensgesche-
hen einzubringen. All dies schafft zufriedene Mitarbeiter, die sich fiir ihr Unternehmen engagieren und
Kundenwiinsche optimal erfiillen kénnen.

Die Arbeiten zur Niveaufreimachung bei der 2007 wurde das bestehende Verkaufsgebaude des
Bahnkreuzung Kirchstetten, Niederdsterreich, XXXLutz in Graz, Steiermark, um sechs Geschol3e
begannen im Mai 2007. Rund 31.510 m3 mit je 3.000 m? erweitert. Daftir waren 650 t Stahl,
Schittmaterial und 40.500 m?2 bitumindse Trag- 7.500 m? Beton und 19.000 m2 Deckenschalung

Deckenschichten wurden bisher benétigt. notig. Das Bauvolumen umfasst 3,4 Mio. EUR netto.
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Zahlen und Fakten

Wirtschaftliche Kennzahlen PORR SOLUTIONS-Gruppe
Entwicklung

Veranderung

Projektvolumen in Mio. EUR +25,8 %
davon Inland +20,2 %
davon Ausland

Die PORR SOLUTIONS-Gruppe
ist noch kein eigenes Segment
der Konzernrechnung. lhr
Aufgabenbereich beinhaltet
Projekte im Infrastruktur-,
Immobilien- und Energiebereich,
deren Umsetzung vor allem

in der PTU- und PPH-Gruppe
umsatz- und ergebniswirksam
werden. 2007 stieg das
Investitionsvolumen der
PS-Gruppe um 25,8 Prozent,
wobei der Auslandsanteil mit rund
zwei Dritteln des Volumens maB-
geblich dafiir verantwortlich war.

() Beschaftigungsstand

Investiertes Projektvolumen Investiertes Projektvolumen
2007 In- und Ausland in % 2007 In- und Ausland in Mio. EUR

400 Oinland M Ausland

32,9 %
Osterreich

250 1677
67.1 %
Ausland 200 ae

106,0

2006 2007




Eveline
Urban-Supper

Der Reiz an der Projektentwicklung
ist die Vielfalt. \Wie beim Objekt
»okyline” in Wien, bei dem wir
unseren Kunden ein umfassendes
Servicepaket aus einer Hand anbie-
ten konnten: von der Standortsuche
dber die Konzeption, Planung und
Projektabwicklung bis zur Vermark-
tung und Projektfinanzierung.
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PORR SOLUTIONS-Gruppe

Leistungsspektrum iiber
gesamten Lebenszyklus
eines Projekts

Unternehmensprofil und geografische Préasenz

Die Porr Solutions Immobilien- und Infrastrukturprojekte GmbH ist eine Konzerntochter der
PORR AG und spezialisiert auf Projektentwicklung und -umsetzung. Erfahrung, Kompetenz und
Effizienz sind dabei die drei tragenden Sdulen des Erfolges.

Im Mittelpunkt der Aktivititen stehen der stabile Kernmarkt in Osterreich und Deutschland
sowie der dynamische Wachstumsmarkt in Zentral-, Ost- und Stidosteuropa. Auf diesen sensiblen
und stark umkidmpften Mirkten sind die linderspezifischen Kenntnisse der Projektteams von
besonderem Vorteil.

Das Leistungsspektrum der PORR SOLUTIONS erstreckt sich tiber den gesamten Lebenszyklus
eines Immobilien- und Infrastrukturprojektes. Von der Akquisition tiber die Planung und Finan-
zierung bis hin zur Verwertung und zum laufenden Betrieb. Ob offentliche Immobilien oder Infra-
struktur, Sonderimmobilien oder PPP-Projekte, ob Biro-, Geschifts-, Gewerbe-, Logistik- oder
Wohnimmobilien: Alle Projekte werden konsequent auf den Nutzer zugeschnitten und nach
modernsten Umweltstandards geplant, ausgefiihrt und betrieben.

Die PORR SOLUTIONS hat ihren Hauptsitz in Wien und ist mit Niederlassungen in Berlin,
Hamburg, Miinchen, Warschau, Budapest, Zagreb, Sofia und Bukarest vertreten. Projekte werden
auch in Slowenien, der Slowakei und der Ukraine verfolgt. Um den unterschiedlichen fachlichen
sowie geografischen Anforderungen gerecht zu werden und einen optimalen Marktzugang zu
gewihrleisten, erfolgt eine organisatorische Untergliederung in verschiedene Geschiftsfelder.

Immoabilienprojekte Osterreich

Waihrend sich die internationalen Immobilienmarkte nach der Krise in den USA erst langsam
erholen, zeigt sich der heimische Markt nach wie vor unbeeindruckt. 2007 hielt der Boom am
Wiener Biromarkt weiter an, bei Gewerbeimmobilien galt es noch offene Nischen in den Bundes-
lindern zu erschliefien. Erfolg versprechend werden in Zukunft wohl auch Public-Private-Partner-

Geschaftsfuhrer (v.I.n.r.):
Dr. Georg Pammer, Ing. Friedrich Gruber und
Dipl.-Ing. Christoph Schaffer, MBA
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ship-Projekte (PPP) sein. Aus heutiger Sicht scheint fiir 2008 die Marktlage der Immobilienprojekt-
entwicklung in Osterreich konstant zu bleiben.

Der Fokus soll weiterhin auf der Teilnahme an Ausschreibungen der ¢ffentlichen Hand und der
Entwicklung von gewerblichen Immobilienprojekten liegen. Bei diesen wird der Schwerpunkt auf
Biiro- und Geschiftshiuser sowie Hotel- und Thermenprojekte gesetzt.

2007 wurde das Projekt City Center Modling fertiggestellt und im Dezember an die Nutzer
ubergeben. Das Projekt Skyline wurde noch vor der Fertigstellung im Dezember 2007 an einen
Immobilienfonds verkauft.

Zahlreiche weitere Projekte befinden sich in der Umsetzungsphase: Die Projekte Terminal Tower
Linz sowie Blirohaus Skyline werden im Mairz 2008, das Biirohaus Franzosengraben im Herbst
2008 fertiggestellt werden. Das IQ-Center in Salzburg, die Erweiterung der Universitit fiir Boden-
kultur in Wien, das Clubhotel Aldiana Bad Mitterndorf und die Grimming Therme befinden sich
in Bau. Die Projekte Geriatriezentrum Simmering, Ringstraf3en-Palais in Wien (5-Stern-Hotel und
Wohnungen), 5-Stern-Hotel in Jochberg bei Kitzbiithel und Aulandtherme Stopfenreuth sollen noch
2008 baureif gemacht werden. In Kooperation mit der BIG wird das neue Justizzentrum in der
Baumgasse im 3. Wiener Gemeindebezirk derzeit entwickelt.

Immobilienprojekte Deutschland

Das Betitigungsfeld in Deutschland konzentriert sich primir auf die Standorte Berlin, Hamburg
und Miinchen sowie deren erweitertes Umfeld.

Fertiggestellt wurde 2007 das Forum Quickborn, eine Stadtteilentwicklung im Umkreis von Hamburg
mit 11.000 m? Bruttogeschof¥fliche (BGF). Derzeit im Bau befinden sich das Officecenter Franken-
strale in Hamburg mit 21.000 m2 BGF, das Hotel- und Geschiftsgebiude in der Berliner Frankfurter
Allee mit 140 Zimmern sowie das Hotel Neue Griinstrafie in Berlin Mitte mit 244 Zimmern.

Der ASTO Aerospace & Technology Officepark am Flughafen Oberpfaffenhofen bei Miinchen
mit 6.200 m2 BGF (je Bauabschnitt), der PLUS Markt in Berlin Képenick mit 1.100 m? BGF und
ein ALDI Markt in Berlin Spandau mit 1.200 m? BGF befinden sich zur Zeit im Genehmigungs-
verfahren oder stehen kurz vor Baubeginn.

Weiterhin stabile
Entwicklung in Osterreich

Konzentration auf Berlin,
Hamburg und Miinchen

Das Forum am Bahnhof ist ein Gemeinschaftsprojekt
von PORR SOLUTIONS mit der Stadt Quickborn. Ziel

war die Erweiterung der Versorgung im Nahbereich und
Attraktivierung der Innenstadt. Die Hansestadt Hamburg
liegt nur 10 km entfernt.
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Die genannten Projekte werden bis zum beziehungsweise im Jahr 2009 abgewickelt, fertiggestellt
und verwertet.

Auf dieser Basis und der gefestigten Stellung am deutschen Markt werden wir weiterhin die
Chancen nutzen, Projekte in den Kerngeschiftsfeldern Biiro-, Handels- und Hotelimmobilien zu
akquirieren, zu entwickeln und umzusetzen.

Immobilienprojekte Nordosteuropa

Wohnbau, Business Die Abteilung Nordosteuropa umfasst die Tschechische Republik, Slowakei, Polen sowie die

Park, Hotelbau Ukraine. Sie bearbeitet derzeit rund 15 Projekte in verschiedensten Projektphasen.
In der polnischen Hauptstadt Warschau wurde ein Grundstiick fiir einen Wohnbau mit rund
100 Wohneinheiten gekauft. Ein weiterer Wohnbau ist in Lodz vorgesehen. Mit einem lokalen
Partner sind 76 Zweifamilienhduser samt Infrastruktur und Freizeiteinrichtungen geplant.
Katowice soll in einem Joint Venture einen Business Park samt Hotel erhalten. In mehreren
Phasen bis zum Jahr 2013 entstehen hier 60.000 m2 BGF an Biirofliche sowie 23.000 m2 BGF fur
Hotel und Konferenzzentrum.

Ein Wohnbauprojekt gehobener Klasse wird in Bratislava entwickelt. Die 16 Villen mit jeweils
drei Wohnungseinheiten in Griinlage werden tiber einen Ausblick iiber die ganze Stadt verfiigen.
In der Ukraine liegt der Fokus neben der Hauptstadt Kiew primir auf der Millionenstadt Lemberg.
Aufgrund der 2012 in Polen und der Ukraine stattfindenden Fu3ball-EM erwarten wir eine gestei-
gerte Nachfrage an Hotel- und Gewerbeprojekten.

Immobilienprojekte Siidosteuropa

Aufgrund der hohen Wachstumsraten der Wirtschaft Stidosteuropas kommt vor allem diesen
EU-Mitgliedsstaaten, aber auch den Lindern Ex-Jugoslawiens immer mehr Bedeutung zu. Tochter-
unternehmen bestehen mittlerweile in Rumainien, Bulgarien und Kroatien, Projektgesellschaften
in Ungarn, Ruminien, Bosnien sowie Serbien.

In Budapest wird ein Objekt mit Hotel, Biiro, Handel und einer Sporthalle entwickelt, in
Ruminien in Chitila bei Bukarest und in Temesvar Logistikprojekte. Entsprechende Grund-
stiicke wurden 2007 akquiriert. Im rumanischen Siebenbiirgen werden mehrere Projekte auf

Die LTE bietet ihren Kunden maBgeschneiderte Das M6-Autobahnprojekt wurde von der PORR
Loésungen auf der Schiene an und verfolgt kon- SOLUTIONS mit Partnern realisiert. Die Auto-

sequent die Zielsetzungen der Maximierung von bahn ist 58,6 km lang und fiihrt von Erdi Tetd
Qualitat und Wirtschaftlichkeit im grenzuberschrei- nach Dunadjvaros und ist das erste PPP-Infra-

tenden Schienengutertransport (www.lte.at). strukturprojekt Ungarns (www.mB6-duna.hu).



Unternehmensprofil Lagebericht Segmentberichterstattung Konzernabschluss 83
PORR SOLUTIONS-Gruppe

Wirtschaftlichkeit und Realisierbarkeit gepriift. In Bosnien wird die erfolgreiche Kooperation mit
lokalen Partnern bei einer weiteren Wohn- und Geschiftsimmobilie in Mostar fortgesetzt.
Wohnbauprojekte werden in Kroatien tiber eine gemeinsam mit 6ffentlichen, ésterreichischen
Partnern gegrindete Wohnbauholding in Velika Gorica bei Zagreb und Zadar entwickelt.

Infrastrukturprojekte und PPP

In diesem Geschiftsfeld werden im In- und Ausland unterschiedliche PPP-Modelle sowie Konzes-  Mittelfristig starke PPP-
sionen oder Build-Operate-Transfer (BOT) projektspezifisch entwickelt. Schwerpunkte sind Anla- Nachfrage in Ziellandern
gen zur Abfall- und Abwasserentsorgung, Justizvollzugsanstalten und Bildungseinrichtungen sowie

der Verkehrssektor im Bereich Strafie und Schiene. Im Gesundheitswesen und im Energiesektor

entstehen PPP-Projekte auch aus Privatisierungsvorgingen sowie durch private Investments.

Weitere Geschiftsfelder sind Dienstleistungsangebote im Zusammenhang mit technisch geprigten
Infrastrukturen: Giiterverkehr auf der Schiene, Verkehrsmanagement und Parkraumbewirtschaf-
tung sowie eine Handelsplattform fiir Emissionszertifikate.

Die bisherigen Erfahrungen zeigen, dass die Beteiligung an derartigen Infrastruktur-PPP-Projekten
langfristig ertragreiche Investments sind und eine strategisch sinnvolle Ergidnzung zu systemim-
manenten Schwankungen im Projektgeschift. Durch die Beteiligung an den Projektgesellschaften
werden auch Ausfihrungsauftrige fiir den PORR-Konzern generiert.

Unsere Ziellinder setzen budgetire Restriktionen, brauchen aber gleichzeitig eine leistungs-
fihigere, EU-kompatible Infrastruktur. Daher ist trotz aller politischen Unwigbarkeiten in der
Entscheidungsfindung mittelfristig von einer starken Nachfrage auszugehen.

Dienstleistungen

Die Porr Technics & Services GmbH & Co KG bietet fiir simtliche Arten von Projekten eine
breite Palette an Dienstleistungen. Diese sind in drei Bereiche unterteilt: Architektur (Aus-
arbeiten von Studien, Vorentwurfs- und Entwurfsplanung sowie Einreich-, Ausfithrungs- und
Detailplanung), Gebdudetechnik (Beratung des Auftraggebers fiir innovative, 6konomische und
individuelle Lésungen sowie Ausarbeitung von allgemeinen Studien, Vorentwurfs-, Entwurfs- und

Das Buro- und Geschaftshaus City Center Mddling

in Niederasterreich wurde Uber der PS&R-Anlage des
unmittelbar angrenzenden Bahnhofs errichtet und
befindet sich nur wenige Meter vom historischen Stadt-
zentrum Madlings entfernt (ccm@porr.at).
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Zahlreiche Angebote fiir
alle Projektphasen

Einreichplanungen), Projektsteuerung (Kostenplanung und -verfolgung sowie Terminplanung und
Ressourcensteuerung). Ziel ist, dem Auftraggeber von der Akquisition bis zur schliisselfertigen
Projektiibergabe ein optimales Angebot aus unserer vielfiltigen Dienstleistungspalette zusammen-
zustellen.

Das Serviceangebot der FMA Gebdudemanagement GmbH umfasst die Dienstleistungen
Technisches Facility Management (Technische Betriebsfiihrung und Instandhaltung der technischen
Gebidudeausstattung und Bausubstanz), Kaufmainnisches Facility Management (Hausverwaltung
und Kostencontrolling, Benchmarking) sowie Infrastrukturelles Facility Management (Individuelle
Nutzerbetreuung und Services wie beispielsweise Reinigung und Sicherheit) und Consulting
(Projektbegleitende Betreuung und Bauherrenberatung). Durch die Nihe zur Projektentwicklung
und Bauausfiihrung von Objekten ergeben sich relevante Synergien. Die Einbringung des
Know-hows schon in der Planungsphase ermoglicht optimale Ergebnisse. Die aus Life-Cycle-
Betrachtungen von Objekten resultierenden finanziellen Einsparungen konnen direkt an den
Kunden weitergegeben werden.

Die Dienstleistungen der Firmen aqua plus Wasserversorgungs- und Abwasserentsorgungs-GmbH
und AQUASYSTEMS d.o.o. umfassen die Bereiche Abwasser, Kanalisation und Wasserversorgung
sowie den gesamten Projektablauf von Planung, Finanzierung, Errichtung bis zum Betrieb der
installierten Anlagen und Infrastruktur (www.aquaplus.at, www.aquasystems.si).

Die GREENPOWER Projektentwicklungs-GmbH (nunmehr Cycleenergy Greenpower GmbH)
entwickelte, errichtete und betreibt die Kraftwerke in Gresten, Aschach und Diirnkrut.

Diese Biomasseanlagen erzeugen durch die Verbrennung von fester Biomasse sowohl Wirme
als auch Strom.

Die , hospitals“ Projektentwicklungsges.m.b.H. ist im Bereich der Beteiligung an Einrichtungen
des Gesundheitswesens titig und bietet die Leistungen Projektentwicklung, Projektmanagement,
Ziel- und Gesamtplanung, Totalunternehmerschaft, PPP sowie operatives Management an.

LTE Logistik- und Transport-GmbH verfolgt konsequent die Zielsetzungen der Maximierung von
Qualitit und Wirtschaftlichkeit im grenziiberschreitenden Schienengiitertransport. Die Trieb-
fahrzeuge der LTE bespannen aufler in Osterreich grenziiberschreitend auch in Deutschland,
Tschechien, Slowakei und Ungarn Ziige (www.lte.at).

Mit M-Parking kann man in kosten- Die FMA, eine Beteiligungsgesellschaft
pflichtigen Kurzparkzonen die Park- der PORR SOLUTIONS betreut als Facility
gebuhr per SMS mit dem Mobiltelefon Management-Unternehmen unter ande-
begleichen (in 15 Stadten Osterreichs; rem das Projekt Florido Tower in Wien

www.m-parking.at).

(www.facility-management-austria.com).
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Die M6 Duna Autdpdlya Koncessziés Rt. stellte zwischen Erdi Tetd und Dunatjvaros 2006 die
Autobahn M6 fertig. Das Investitionsvolumen beinhaltete Bau, Betrieb und Wartung tiber einen
Zeitraum von 20 Jahren (www.m6-duna.hu).

Die m-parking Errichtungs-, Betriebs- und Service GmbH bietet den Kunden Systeme an, mit
denen Parkscheine per SMS gebucht und verwaltet werden konnen. Mittlerweile wird M-Parking
bereits in 15 Stidten angeboten und erfreut sich grofiter Beliebtheit bei den Anwendern
(www.m-parking.at).

Wettbewerb

Durch langjihrige Erfahrung, zahlreiche Geschiftsbeziehungen in Osterreich, Deutschland, CEE/
SEE und nicht zuletzt wegen des ganzheitlichen Prozessmanagements bietet die PORR SOLUTIONS
viele Vorteile gegentiber anderen Mitbewerbern. Der wichtigste ist, dass die Kunden alles aus einer
Hand bekommen: Projektentwicklung, Architektur, Planung, Finanzierung und Facility Manage-
ment. Einen weiteren Vorteil bildet das Netzwerk innerhalb des PORR-Konzerns. Damit ist die
PORR SOLUTIONS ein wichtiger Partner fir Osterreichische und internationale Unternehmen.

Ausblick

Fur das Geschiftsjahr 2008 kann weiterhin von kaum verinderten Rahmenbedingungen aus- Nachhaltige Entwicklung
gegangen werden. Daher darf man eine positive Entwicklung der PORR Solutions Immobilien- bestehender und neuer
und Infrastrukturprojekte GmbH sowie deren Tochtergesellschaften in Osterreich, Deutschland Markte

und im CEE-/SEE-Raum erwarten. Vor allem von den anhaltenden Bauinvestitionen gehen
Wachstumsimpulse aus. Den zentralen Schwerpunkt des Unternehmens in den Jahren 2008 und
2009 werden die konsequente Entwicklung und Umsetzung von renditestarken Projekten im
Immobilien- und Infrastrukturbereich sowohl im Inland als auch im Ausland bilden. Gleichzeitig
sollen neue Mirkte wie die Ukraine nachhaltig erschlossen werden. Im Sinne einer Verlingerung
der Wertschopfungskette des PORR-Konzerns als Multi-Utility-Anbieter hat sich die PORR
SOLUTIONS das Ziel gesetzt, speziell mit Kraftwerksprojekten in CEE- und SEE-Staaten weiter
zu wachsen.

PORR SOLUTIONS - Gebiindelte Kompetenz. Mafigeschneiderte Losungen.

Das Unternehmerzentrum Aldrans-Lans-Sistrans Der 88 m hohe Terminal Tower in Linz
liegt sudastlich von Innsbruck. Hohe Wohnqualitat besitzt eine optimale Verkehrsanbindung,
und wohnvertragliche Nutzung durch Dienst- hervorragende Infrastruktur und ist bereits
leistungsbetriebe wurden hier optimal zusammen- vor Fertigstellung im April 2008 zu 100

gefuhrt (www.unternehmerzentrum.at). Prozent vermietet (www.terminaltower.at).
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschéaftsjahr

vom 1.1.2007 bis 31.12.2007/

in TEUR Anhang 2007 2006
Umsatzerldse (7) 2.214.375,5 1.920.999,2
Im Anlagevermdgen aktivierte Eigenleistungen 2.414.2 2.020,6
Sonstige betriebliche Ertrage (8 35.747,7 49.170,6
Aufwendungen fiir Material und
sonstige bezogene Herstellungsleistungen (9) —1.424.533,3 —1.223.346,1
Personalaufwand (10) -547.907,0 -515.734,7
Abschreibungen auf immaterielle Werte
des Anlagevermdgens und Sachanlagen (11 -52.232,1 -43.495,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen (12) -174.676,5 -147.903,5
Betriebsergebnis (EBIT) 53.188.,5 41.710,2
Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen (20) 14.671,7 16.296,0
Ertrége aus sonstigem Finanzanlage- und Finanzumlaufvermégen (13) 8.276,0 11.107,2
Finanzierungsaufwand (14) -37.581,3 -33.790,9
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 38.554,9 35.322,5
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (19) -7.049,1 -8.528,7
Jahresiiberschuss 31.505,8 26.793.,8

davon Anteil der Aktionidre des Mutterunternehmens 22.007,5 20.539,1

davon Anteil anderer Gesellschafter von

Tochterunternehmen 9.498,3 6.254,7

Gewinn je Aktie (in EUR) (16) 10,82 10,10




Unternehmensprofil Lagebericht

Konzern-Cashflow-Rechnung

Segmentberichterstattung

fur das Geschéaftsjahr
vom 1.1.2007 bis 31.12.2007/

Konzernabschluss

Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung
Konzern-Cashflow-Rechnung

in TEUR 2007 2006
Jahrestberschuss 31.505,8 26.793,8
Abschreibungen/Zuweisungen auf das Anlagevermégen 53.389,5 41.474,2
Ertrage aus assoziierten Unternehmen -11.082,7 -9.404,4
Zunahme/Abnahme der langfristigen Riickstellungen 70,3 -318,9
Latente Steueraufwendungen/-ertrage 2.225,8 5.185,3
Cashflow aus dem Ergebnis 76.108,7 63.730,0
Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Riickstellungen 1.759,5 -9.311,5
Verluste/Gewinne aus Anlagenabgéngen -3.912,7 -9.626,8
Zunahme der Vorréte -5.036,7 -4.232,8
Zunahme der Forderungen -103.441,5 —34.604,1
Zunahme der Verbindlichkeiten

(ohne Bankverbindlichkeiten) 77.340,0 8.920,9
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgange 774.8 0,0
Cashflow aus der Betriebstitigkeit 43.592,1 14.875,7
Einzahlungen aus Sachanlageabgangen und

Abgangen von Finanzimmabilien 18.061,1 26.194,3
Einzahlungen aus Finanzanlageabgéngen 6.964,6 8.292,8
Investitionen in immaterielle Vermégensgegenstande -6.138,2 -7.424,3
Investitionen in das Sachanlagevermdgen

und Finanzimmabilien -41.438,9 -58.180,1
Investitionen in das Finanzanlagevermagen -6.461,6 -17.599,0
Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen -13.981,8 —1.000,0
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgange 0,0 -1.865,3
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -42.994.8 -51.581,6
Dividende -4.427 4 -4.465,3
Einzahlung aus Begebung Genussrechtskapital 70.000,0 0,0
Einzahlungen aus Anleihen 69.540,0 67.409,5
Ruickzahlung von Krediten und

anderen Konzernfinanzierungen -90.587,5 -60.442,2
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 44.525,1 2.502,0
Cashflow aus der Betriebstitigkeit 43.592,1 14.875,7
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -42.994.8 -51.581,6
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 44.525,1 2.502,0
Verdnderung der Liquiden Mittel 45.122,4 -34.203,9
Liquide Mittel am 01.01. 67.889,2 101.615,1
Wahrungsdifferenzen 443,7 469,0
Verénderung Liquide Mittel aufgrund

von Konsolidierungskreisénderungen 3.906,4 9,0
Liquide Mittel am 31.12. 117.361,7 67.889,2

89
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Konzern-Bilanz
zum 31. Dezember 2007/

in TEUR 31.12.2007 31.12.2006

Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 60.300,5 48.440,3
Sachanlagen 389.276,7 353.973,2
Finanzimmobilien 223.018,2 162.284,1
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 101.556,5 74.638,3
Ausleihungen 13.802,2 14.769,1
Ubrige Finanzanlagen 47.917,2 59.192,0
Sonstige langfristige Vermogenswerte 8.222,1 13.137,0
Latente Steueranspriiche 15.090,6 8.637,1
859.184,0 735.071,1

Kurzfristige Vermagenswerte

Vorrate 67.702,6 61.482,7

Ausleihungen 121,6 136,1

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 760.972,9 694.224,0

Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 47.872,9 45.421,8

Liquide Mittel 117.361,6 67.889,2
994.031,6 869.153,8

1.853.215,6 1.604.224,9
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in TEUR

Eigenkapital

Grundkapital

Kapitalrticklagen

Gewinnricklagen

Bilanzgewinn

Anteile der Aktiondre des Mutterunternehmens
Genussrechtskapital von Tochterunternehmen

Anteile anderer Gesellschafter von Tochterunternehmen

Langfristige Uerhindlichkeiten
Anleihen

Ruckstellungen
Finanzverbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten

Latente Steuerschulden

Kurzfristige Uerbindlichkeiten
Rickstellungen
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige Verbindlichkeiten
Steuerschulden

Segmentberichterstattung

Anhang 31.12.2007

14.778,4
33.689,5
164.785,6
4.488,0
217.741,5
69.930,0
74.571,8
362.243,3

309.616,9
108.536,7
191.115,0
21.528,5
43.714,0
674.511,1

101.053,0
104.835,0
401.746.,9
204.165,9

4.660,4
816.461,2

1.853.215,6

Konzernabschluss 91

Konzern-Bilanz

31.12.2006

14.778,4
33.689,5
145.983,1
3.578,2
198.029,2
0.0
63.236,1
261.265,3

239.408,5
108.466.,4
163.441,7
25.547,3
35.744,2
572.609,1

98.930,3
157.670,7
329.454,2
180.939,9

3.355.4
770.350,5

1.604.224,9
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals

Neu-
Grund- Kapital- bewertungs-
in TEUR kapital riicklage riicklage

Stand 01.01.2006 — wie im Vorjahr berichtet 14.778,4 33.689,5 5.495,4
Berichtigung (vgl. Erlauterung 6.3) = - —

Stand 01.01.2006 - berichtigt 14.778,4 33.689,5 5.495,4

Zur VerauBerung verfigbare Wertpapiere - - -
Wahrungsdifferenzen - _ _
Ertragsteuern auf direkt im Eigenkapital
verrechnete Posten = — _
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage
und Aufwendungen insgesamt = = -

Jahresuberschuss — berichtigt = _ _
Insgesamt erfasste Aufwendungen und Ertrége - - -

Dividendenzahlungen _ _ _
Erwerb von Minderheitsanteilen = — _

Stand 31.12.2006 - herichtigt 14.778,4 33.689,5 5.495,4

Zur VerauBerung verfigbare \Wertpapiere - - -
Neu bewertete Immobilien - - 6.090,9
Cashflow Hedges - - -
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen — Cashflow Hedges - - -
Wahrungsdifferenzen - - -
Ertragsteuern auf direkt im Eigenkapital

verrechnete Posten - - -1.731,3
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage

und Aufwendungen insgesamt - - 4.359,6

Jahrestberschuss = — —
Insgesamt erfasste Aufwendungen und Ertrége - - 4.359,6

Ausgabe von Genussrechtskapital abziigl. Emissionskosten - - =
Dividendenzahlungen - = -
Minderheitsanteile an erworbenen Tochterunternehmen - - -
Ubrige Veranderungen

Stand 31.12.2007 14.778,4 33.689,5 9.855,0
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Entwicklung des
Konzerneigenkapitals

Zur

VerauBerung Ubrige Anteile

Fremd- verfiighare Anteile der anderer

wahrungs-  Wertpapiere: Rucklage fir Gewinn-  Aktionare des Gesellschafter

umrechnungs- Zeitwert- Cashflow ricklage und ~ Mutterunter-  Genussrechts- von Tochter-
riicklage ricklage Hedges Bilanzgewinn nehmens kapital ~ unternehmen Summe
435,5 - - 139.069,6 193.468,4 - 57.546,3 251.014,7
— - - —11.938,0 -11.938,0 — - -11.938,0
435,5 - - 127.131,6 181.530,4 - 57.546,3 239.076,7
— 496,1 — — 496,1 - - 496,1
-208,7 = = - —-208,7 - - -208,7
- -124,0 - - -124,0 - - -124,0
—-208,7 3721 - - 163,4 - - 163,4
— — — 20.539,1 20.539,1 — 6.254,7 26.793,8
-208,7 372,1 = 20.539,1 20.702,5 - 6.254,7 26.957,2
= = = -3.538,4 -3.538,4 - - -3.538,4
- - - —-665,3 —-665,3 - —564,9 -1.230,2
226,8 372,1 - 143.467,0 198.029,2 - 63.236,1 261.265,3
— -105,9 — — -105,9 — 98,1 -1,8
= = = = 6.090,9 = 1.102,0 7.192,9
- - -10.404,6 - -10.404,6 - - -10.404,6
- - 4.502,7 - 4.502,7 - - 4.502,7
322,7 - - - 322,7 - - 322,7
— 12,7 2.601,2 — 882,6 — — 882,6
322,7 -93,2 -3.300,7 - 1.288,4 - 1.200,1 2.488,5
- - - 22.007,5 22.007,5 - 9.498,3 31.505,8
322,7 -93,2 —3.300,7 22.007,5 23.295,9 — 10.698,4 33.994,3
- - - - - 69.930,0 - 69.930,0
= — — -3.538,4 -3.538,4 - -889,0 -4.4214
= = = = - = 940,9 940,9
-45,2 -45,2 585,4 540,2

549,5 278,9 -3.300,7 161.890,9 217.741,5 69.930,0 74.571,8 362.243,3
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Erl&uterungen

zum Konzernabschluss 2007 der Allgemeine Baugesellschaft — A. Porr Aktiengesellschaft

1. Allgemeine Angaben

Der PORR-Konzern besteht aus der Allgemeine Baugesellschaft — A. Porr Aktiengesellschaft
(PORR AG) und deren Tochterunternehmen. Die PORR AG ist eine Aktiengesellschaft nach oster-
reichischem Recht und hat den Sitz ihrer Hauptverwaltung in 1103 Wien, Absberggasse 47. Sie

ist beim Handelsgericht Wien unter FN 34853f registriert. Die Hauptaktivititen der Gruppe sind
die Projektierung und Ausfithrung von Bauarbeiten aller Art sowie die Projekt- und Immobilien-
entwicklung.

Der Konzernabschluss wird gemif3 § 245a UGB nach den vom International Accounting Standards
Board (IASB) herausgegebenen und von der Européischen Union tibernommenen International
Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den Auslegungen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) aufgestellt.

Berichtswihrung ist der Euro, der auch die funktionale Wihrung der PORR AG und der Mehrzahl
der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen ist.

2. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der PORR AG 90 (Vorjahr: 79) inldndische Tochterunterneh-
men sowie 36 (Vorjahr: 35) auslindische Tochterunternehmen einbezogen. Daneben wurden 27
(Vorjahr: 29) inlidndische und 6 (Vorjahr: 6) auslindische assoziierte Unternehmen nach der Equity-
Methode bewertet. Die Auswirkungen der Akquisitionen im Berichtsjahr werden gesondert in
Punkt 2.1 erldutert.

Die einbezogenen Tochterunternehmen und die assoziierten Unternehmen sind aus der Beteili-
gungsliste (siehe Seite 144) ersichtlich. Gesellschaften, die fiir den Konzernabschluss von unterge-
ordneter Bedeutung sind, werden nicht einbezogen. 91 (Vorjahr: 86) Tochtergesellschaften wurden
demgemaifd nicht in die Konsolidierung einbezogen.

Bei einem Tochterunternehmen steht der PORR AG zwar die Mehrheit der Stimmrechte zu, auf-
grund eines Stimmbindungsvertrags ist aber dennoch keine Beherrschung gegeben. Dieses Unter-
nehmen wird at equity bilanziert.

2.1. Erstkonsolidierungen

Im Berichtsjahr wurde neben 13 Projektgesellschaften auch erstmals die im Berichtsjahr erworbene
Koller — proizvodnja pijeska i §ljunka d.o.o., eine in Kroatien ansissige Gesellschaft im Bereich

der Rohstoffversorgung, in den Abschluss des PORR-Konzerns einbezogen. Die Anschaffungsko-
sten betrugen 13.350,0 TEUR. Die Erstkonsolidierung erfolgte gemif3 IFRS 3.62 provisorisch und
fiithrte zu einer vorldufigen Aktivierung von Abbaurechten in Hohe von 10.807,0 TEUR unter den
immateriellen Vermogenswerten. Auflerdem wurde im Berichtsjahr die ABAP Beteiligungs Hol-
ding GmbH gegriindet, die Genussscheine im Gesamtnennwert von 70.000,0 TEUR begeben hat.
Die Anderung des Konsolidierungskreises bewirkt (ohne Beriicksichtigung von Konsolidierungsbu-
chungen) eine Erhéhung der Bilanzsumme um 48.978,4 TEUR. Die iibrigen Auswirkungen durch
die Anderung des Konsolidierungskreises sind unwesentlich.
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3. Neue Rechnungslegungsstandards

3.1. Im Berichtsjahr erstmals angewandte Standards

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben, die auf Abschliisse fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem
1. Janner 2007 beginnen, zwingend anzuwenden sind, und die mit diesen zusammenhingenden
Anderungen von IAS 1, Darstellung des Abschlusses, werden im Berichtsjahr erstmals angewen-
det. Die Anwendung von IFRS 7 und die Anderungen von IAS 1 machten zusitzliche Angaben in
den Erlduterungen in Bezug auf Finanzinstrumente und Kapitalmanagement (vgl. Punkt 41) erfor-
derlich.

Vier vom International Financial Reporting Interpretations Committee herausgegebene Interpre-
tationen waren im Berichtsjahr erstmals anzuwenden, namlich IFRIC 7 Anwendung des Anpas-
sungsansatzes unter IAS 29, IFRIC 8 Anwendungsbereich von IFRS 2, IFRIC 9 Neubeurteilung
eingebetteter Derivate und IFRIC 10 Zwischenberichterstattung und Wertminderung. Die Anwen-
dung dieser Interpretationen fithrte zu keiner Anderung der von der Gruppe angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden.

3.2. Neue Rechnungsstandards, die noch nicht angewendet werden

Die folgenden bei Aufstellung des Konzernabschlusses bereits veroffentlichten Standards und
Interpretationen waren auf Geschiftsjahre, die am oder vor dem 1. Jinner 2007 begannen, noch
nicht zwingend anzuwenden und wurden auch nicht freiwillig vorzeitig angewandt.

Von der Europaischen Union bereits tbernommene Standards und Interpretationen

IFRS 8 — Operative Segmente: In diesem Standard wird die Segmentberichterstattung geregelt.
Segment wird definiert als Teil eines Unternehmens bzw. einer Unternehmensgruppe, fiir den
separate Finanzinformationen verfiigbar sind, die von der Unternehmensfithrung regelmifiig bei
der Entscheidung tiber die Allokation von Ressourcen und bei der Beurteilung des wirtschaftlichen
Erfolgs evaluiert werden. Dieser Standard ist zwingend fiir Wirtschaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Janner 2009 beginnen und wird sich auf Form und Inhalt der Segmentberichter-
stattung der Gruppe auswirken.

IFRIC 11 — Konzerninterne Geschifte und Geschifte mit eigenen Anteilen nach IFRS 2: Diese
Interpretation klirt die buchmiflige Erfassung bestimmter Formen aktienbasierter Vergilitungen.
Sie ist auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Mirz 2007 beginnen, und wird
fur die Gruppe derzeit nicht relevant sein.

Von der européischen Union noch nicht ibernommene Standards und Interpretationen

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitungen — Anpassung in Bezug auf Austbungsbedingungen und
Annullierungen:

Es wird klargestellt, dass Ausiibungsbedingungen (vesting conditions) ausschlief8lich Dienstbe-
dingungen (service conditions) und Leistungsbedingungen (performance conditions) sind. Zum
anderen sieht die Anderung vor, dass die Regelungen zur vorzeitigen Beendigung (cancellation) unab-
hingig davon gelten sollen, ob der anteilsbasierte Verglitungsplan vom Unternehmen oder einer
anderen Partei beendet wird. Die Anderungen sind erstmals auf Geschiftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Jinner 2009 beginnen. Er wird fur die Gesellschaft nicht relevant sein.
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IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse (revidiert 2008):

Anderungen wurden insbesondere in Bezug auf die Bilanzierung von sukzessiven Unternehmens-
zusammenschliissen und die Bewertung von Minderheitsanteilen eingefiihrt, ferner in Bezug auf
die Behandlung von Anschaffungsnebenkosten und einer schwebenden Vergiitung fiir einen Unter-
nehmenserwerb. Bei einem sukzessiven Unternehmenszusammenschluss errechnet sich der Fir-
menwert als positiver Unterschiedsbetrag zwischen der Summe von dem bisher gehaltenen Anteil
zum Erwerbszeitpunkt beizulegenden Zeitwert, der Gegenleistung fiir den zuletzt erworbenen und
die Beherrschung verschaffenden Anteil und einem verbleibenden Minderheitsanteil einerseits und
dem Saldo aus den jeweils mit dem beizulegenden Zeitwert bewerteten iibernommenen Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten andererseits. In Bezug auf die Bewertung von Minderheitsantei-
len besteht nunmehr ein Wahlrecht: Sie konnen entweder mit dem zum Erwerbszeitpunkt beizu-
legenden Zeitwert oder dem Wert des anteiligen Nettovermogens angesetzt werden. Im Rahmen
eines Unternehmenserwerbs anfallende Anschaffungsnebenkosten sind als Aufwand in der Periode
zu erfassen, in der sie anfallen. Schwebende Vergiitungen fiir den Erwerb eines Unternehmens sind
mit dem zum Erwerbszeitpunkt beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Nachtrigliche Anderungen
sind in der Regel erfolgswirksam zu erfassen. Der Standard ist auf Akquisitionen anzuwenden,

die am oder nach dem Beginn von Geschiftsjahren stattfinden, die am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist derzeit nicht geplant. Da der Standard nur prospektiv
anzuwenden ist, wird er sich nur im Fall von kiinftigen Akquisitionen auswirken.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses (iiberarbeitet September 2007):

Die wesentliche Anderung besteht darin, dass anstelle einer Eigenkapitalverinderungsrechnung,
in der neben den auf Transaktionen mit den Gesellschaftern zuriickzufiihrende Eigenkapitalver-
inderungen auch die nicht tiber die Gewinn- und Verlustrechnung zu fithrenden Aufwendungen
und Ertrige erfasst werden, eine Eigenkapitalverinderungsrechnung tritt, in der nur mehr die auf
Transaktionen mit den Gesellschaftern zurtickzuftihrende Eigenkapitalverinderungen erfasst wer-
den. Bisher direkt im Eigenkapital erfasste Aufwendungen und Ertrige werden entweder in einer
,Aufstellung des erweiterten Ergebnisses”, die zusitzlich zur Gewinn- und Verlustrechnung und
Eigenkapitalverinderungsrechnung erstellt wird, oder in einer , Aufstellung des erweiterten Ergeb-
nisses” prasentiert, die die Gewinn- und Verlustrechnung ersetzt und in der neben den Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung auch die bisher direkt im Eigenkapital erfassten Aufwendungen
und Ertrige gesondert als , sonstiges erweitertes Ergebnis” ausgewiesen sind. Zudem ist zu jedem
Posten des sonstigen erweiterten Ergebnisses der Steuereffekt gesondert auszuweisen. Der tiberar-
beitete Standard ist auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Jinner 2009 begin-
nen. Der Standard wird von der PORR AG erstmals im Geschaftsjahr 2009 angewandt und wird
sich auf die Darstellung des Konzernabschlusses in der oben beschriebenen Weise auswirken.

IAS 23 Fremdkapitalkosten (tiberarbeitet Mirz 2007):

Das bisherige Wahlrecht, Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstel-
lung eines Vermogenswertes zugeordnet werden kénnen, dessen Anschaffung oder Herstellung
einen betrichtlichen Zeitraum in Anspruch nimmt, entweder als Teil der Anschaffungs- oder
Herstellungskosten dieses Vermogenswertes zu aktivieren oder wie andere Fremdkapitalkosten
als Aufwand zu erfassen, wenn sie anfallen, entfillt. Solche Fremdkapitalkosten sind in Zukunft
zwingend zu aktivieren. Der liberarbeitete Standard ist auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Jinner 2009 beginnen. PORR AG, die bisher simtliche Fremdkapitalkosten bei
Anfall als Aufwand erfasst hat, wird den Standard erstmals im Geschiftsjahr 2009 anwenden. Da
der Standard prospektiv auf Anschaffungs- bzw. Herstellungsvorginge anzuwenden ist, die nach
dem Inkrafttreten beginnen, wird die Anderung der Bewertungsmethode keine Auswirkungen auf
die Darstellung der Vermogens- und Finanzlage zu Stichtagen bzw. der Ertragslage fiir Perioden
haben, die am oder vor dem 31. Dezember 2008 liegen bzw. enden.
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IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschliisse (tiberarbeitet 2008):

Die wesentlichen Anderungen durch diese Neufassung, die in engem Zusammenhang mit der
Neufassung von IFRS 3 zu sehen ist, sind: Transaktionen, die zu einer Anderung der Héhe des
Anteils an einem Tochterunternehmen, aber nicht zur Abgabe der Kontrolle fiihren, stellen Trans-
aktionen zwischen Gesellschaftern dar, sodass Effekte solcher Transaktionen auf das Nettover-
mogen des Konzerns nicht als Ertrag bzw. Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern
direkt im Eigenkapital zu erfassen sind. Anteile am Verlust von Tochterunternehmen werden
Minderheitsanteilen auch dann zugeordnet, wenn dadurch der betreffende Minderheitsanteil nega-
tiv wird. Die Anderungen sind auf Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist derzeit nicht geplant. Die oben dargestellten Anderungen
sind prospektiv anzuwenden, sodass Minderheitsanteile nicht um in Vorjahren nicht zugeordnete
Verluste angepasst werden und auch Transaktionen, die zu einer Anderung der Hohe des Anteils
an einem Tochterunternehmen vor dem Stichtag der erstmaligen Anwendung der Anderungen
fithren, unabhingig von den auf diese Transaktionen angewandten Bilanzierungsmethoden keine
Anpassung des Ergebnisvortrags oder der in Bezug auf Vorjahre prisentierten Vergleichsinformati-
onen erforderlich machen.

IFRIC 12 - Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen: Diese Interpretation regelt die buchmiflige
Darstellung von PPP-Projekten. Die Interpretation, die fiir Geschiftsjahre gilt, die am oder nach
dem 1. Jinner 2008 beginnen, ist derzeit fiir die Gruppe nicht relevant. Sie wird aber anzuwenden
sein, wenn in Zukunft PPP-Projekte von Tochterunternehmen abgewickelt werden.

IFRIC 13 Kundentreueprogramme: Die Interpretation behandelt, wie eine Verpflichtung zu
zukunftigen unentgeltlichen oder verbilligten Leistungen zu bilanzieren ist. Die Interpretation,
die in Geschiftsjahren anzuwenden ist, die am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen, wird fiir die
Gruppe nicht relevant sein.

IFRIC 14 IAS 19 - Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermogenswertes, Mindestfinan-
zierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung: Die Interpretation behandelt, wie Mindestfinan-
zierungserfordernisse in Bezug auf Pensionspliane, Pline betreffend anderer Leistungen nach Been-
digung des Arbeitsverhiltnisses oder betreffend andere langfristig fillige Leistungen an Arbeit-
nehmer sich auf die zu bilanzierende Hohe eines allfilligen aus derartigen Plinen resultierenden
Vermogenswertes auswirken.

Diese Interpretation, die in Geschiftsjahren anzuwenden ist, die am oder nach dem 1. Jinner 2008
beginnen, wird fir die Gruppe nicht relevant sein.

4. Konsolidierungsgrundsatze

Unternechmenszusammenschliisse werden nach der Erwerbsmethode bilanziert. Nach dieser
Methode werden die erworbenen Vermogenswerte und die iibernommenen Verbindlichkeiten zum
Erwerbsstichtag mit den zu diesem Stichtag beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Die Differenz
zwischen den Anschaffungskosten und dem zurechenbaren Anteil an dem mit dem beizulegenden
Zeitwert bewerteten Nettovermogen wird, soweit es sich um einen Aktivposten handelt, als
Firmenwert angesetzt, der nicht planmiflig abgeschrieben, sondern einem jihrlichen Impairment-
Test unterzogen wird. Passivische Unterschiedsbetrige werden sofort ertragswirksam berticksich-
tigt und unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen ausgewiesen.
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Alle Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen einbezogenen Unternehmen sind in der Schul-
denkonsolidierung eliminiert. Konzerninterne Aufwendungen und Ertrige werden im Rahmen

der Aufwands- und Ertragskonsolidierung verrechnet. Zwischenergebnisse aus konzerninternen
Lieferungen werden eliminiert, wenn es sich um wesentliche Betrige handelt und die betreffenden
Vermogenswerte im Konzernabschluss noch bilanziert sind.

Nicht der PORR AG zurechenbare Anteile am Nettovermdgen von Tochterunternehmen werden
unter der Bezeichnung , Anteile anderer Gesellschafter von Tochterunternehmen” gesondert als
Bestandteil des Figenkapitals ausgewiesen.

5. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Jahresabschliisse simtlicher in den Konzernabschluss einbezogener Unternehmen werden
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Bewertungsgrundlagen

In Bezug auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen, mit Ausnahme von Immobilien, und
auf Ausleihungen, Vorrite, Forderungen aus abgerechneten Auftrigen und Verbindlichkeiten sind
die historischen Anschaffungskosten Basis fiir die Bewertung.

Fir zur Verdulerung verfligbare Wertpapiere, derivative Finanzinstrumente und Finanzimmobilien
ist der zum Bilanzstichtag beizulegende Zeitwert und bei selbst genutzten Immobilien der zum
Neubewertungsstichtag beizulegende Zeitwert Grundlage fiir die Bewertung.

Die unter Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfassten Forderungen aus noch nicht
endabgerechneten Fertigungsauftrigen sind mit dem jeweiligen Fertigstellungsgrad zum Bilanz-
stichtag entsprechenden Anteil an den Auftragserlosen abziiglich vom Auftraggeber bereits
geleisteter Zahlungen angesetzt.

Wahrungsumrechnung

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen stellen die Jahresabschliisse in ihrer
jeweiligen funktionalen Wihrung auf, wobei als funktionale Wihrung die fiir die wirtschaftliche
Titigkeit des betreffenden Unternehmens mafdgebliche Wihrung gilt. Bei allen einbezogenen
Unternehmen ist die funktionale Wihrung jeweils die Wahrung jenes Landes, in dem das betref-
fende Unternehmen ansissig ist.

Die Bilanzposten der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden mit dem Devi-
senmittelkurs zum Bilanzstichtag und die Posten der Gewinn- und Verlustrechnungen mit dem
Jahresdurchschnittskurs — als arithmetisches Mittel aller Monatsultimokurse — des Geschifts-
jahres umgerechnet. Diese auf die Umrechnung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnungen
angewandten Jahresdurchschnittskurse fithrten zu kumulierten Betrigen in der Berichtswihrung,
die nur unwesentlich von den kumulierten Betrigen abweichen, die bei einer Umrechnung der
Transaktionen jeweils zum Kurs zum Transaktionszeitpunkt ausgewiesen worden wiren. Aus

der Wihrungsumrechnung resultierende Differenzen werden als Figenkapital klassifiziert. Diese
Umrechnungsdifferenzen werden zum Zeitpunkt des Abganges des Geschiftsbetriebs erfolgswirk-
sam erfasst.
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Bei Unternehmenserwerben vorgenommene Anpassungen der Buchwerte der erworbenen Vermo-
genswerte und der itbernommenen Verbindlichkeiten an den beizulegenden Wert zum Erwerb-
stichtag bzw. ein Goodwill werden als Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten des erworbenen
Tochterunternehmens behandelt und unterliegen demnach der Wihrungsumrechnung.

Kursgewinne oder -verluste aus Transaktionen der einbezogenen Unternehmen in einer anderen
als der funktionalen Wihrung werden ergebniswirksam erfasst. Nicht auf die funktionale Wihrung
lautende monetire Positionen der einbezogenen Unternehmen werden mit dem Mittelkurs zum
Bilanzstichtag umgerechnet. Aus dieser Umrechnung resultierende Kursgewinne oder -verluste
werden ebenfalls ertragswirksam erfasst.

Die Immateriellen Vermogenswerte, die im Wesentlichen aus Anschaffungen durch die in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen resultieren, werden zu Anschaffungskosten akti-

viert und tiber die voraussichtliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben.

Abschreibungsséatze

Baurechte 1,7 bis 5,9 Prozent
Mietrechte 2,0 bis 50,0 Prozent
Lizenzen 1,0 bis 50,0 Prozent
Konzessionen 5,0 bis 50,0 Prozent
Abbaurechte substanzabhangig

Die auf das Geschiftsjahr entfallende Abschreibung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter dem Posten , Abschreibungen auf immaterielle Werte des Anlagevermogens und Sachanla-
gen’ ausgewiesen.

Wurde eine Wertminderung (Impairment) festgestellt, werden die betreffenden immateriellen
Vermogenswerte auf den erzielbaren Betrag, das ist der beizulegende Zeitwert abziiglich Veriu-
Berungskosten oder ein hoherer Nutzungswert, abgeschrieben. Bei Wegfallen der Wertminderung
erfolgt eine Zuschreibung in Hohe der Wertaufholung, maximal aber auf den Wert, der sich bei
Anwendung des Abschreibungsplans auf die urspriinglichen Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten errechnet.

Firmenwerte werden als Vermogenswert erfasst. Zum Zweck der Uberpriifung auf Wertminde-
rungsbedarf wird ein Firmenwert den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, denen die Synergien des Zusammenschlusses
zugute kommen, in der Regel wird das jeweils ein Segment sein. Diese zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten bzw. Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten werden einmal jihr-
lich sowie zusétzlich bei Vorliegen von Umstinden, die auf eine mégliche Wertminderung hindeu-
ten, auf eine Wertminderung tiberpriift.

Sachanlagen mit Ausnahme von Immobilien sind zu Anschaffungskosten einschliefilich Nebenkos-
ten unter Abzug von Anschaffungskostenminderungen bzw. zu Herstellungskosten jeweils abziig-
lich der bisher aufgelaufenen und im Berichtsjahr planmifig fortgefithrten linearen Abschrei-
bungen bewertet, wobei folgende Abschreibungssitze angewendet wurden:

Technische Anlagen und Maschinen 5,0 bis 50,0 Prozent
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 2,0 bis 50,0 Prozent
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Die Abschreibungssitze basieren auf der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Anlagen. Wurde
eine Wertminderung (Impairment) festgestellt, werden die betreffenden Sachanlagen auf den erziel-
baren Betrag, das ist der beizulegende Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten oder ein hoherer
Nutzungswert, abgeschrieben. Bei Wegfallen der Wertminderung erfolgt eine Zuschreibung in
Hohe der Wertaufholung, maximal aber auf den Wert, der sich bei Anwendung des Abschreibungs-
plans auf die urspriinglichen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten errechnet. Grundlegende
Umbauten werden aktiviert, wihrend laufende Instandhaltungsarbeiten, Reparaturen und gering-
figige Umbauten im Zeitpunkt des Anfalls aufwandswirksam erfasst werden.

Betrieblich genutzte Immobilien werden nach der Neubewertungsmethode gemif3 IAS 16.31
bewertet. Als Grundlage fur die Ermittlung der Zeitwerte dienen externe Gutachten oder Ein-
schitzungen von internen Sachverstindigen. Die Neubewertungen werden so regelmifliig durch-
gefithrt, dass der Buchwert nicht wesentlich von dem zum Bilanzstichtag beizulegenden Zeitwert
abweicht. Die Anpassung des Buchwertes an den jeweiligen Zeitwert wird ergebnisneutral tiber
eine Neubewertungsriicklage im Eigenkapital erfasst. Die Neubewertungsriicklage wird um die
darauf entfallende latente Steuerschuld gekiirzt. Die nach der linearen Methode vorgenommenen
planmifligen Abschreibungen, wobei die Abschreibungssitze im Wesentlichen zwischen 1 Prozent
und 4 Prozent liegen, auf neu bewertete Gebdude werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Bei einer spiteren Veriufierung oder Stilllegung von neu bewerteten Grundstiicken und
Gebiuden wird der in der Neubewertungsriicklage in Bezug auf das betreffende Grundstiick bzw.
Gebidude erfasste Betrag direkt in die Gewinnriicklagen umgebucht.

In Bau befindliche Anlagen einschliefilich in Bau befindlicher Gebiude, die betrieblich genutzt
werden sollen oder deren Nutzungsart noch nicht feststeht, werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten abziiglich Abschreibungen infolge von Wertminderungen bilanziert. Die Abschrei-
bung dieser Vermogenswerte beginnt mit deren Fertigstellung bzw. Erreichen des betriebsbereiten
Zustandes.

Finanzimmobilien sind Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zweck
der Wertsteigerung gehalten werden. Hierzu zdhlen Biiro- und Geschiftsgebaude, Wohnbauten sowie
unbebaute Grundstiicke. Diese werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Gewinne und
Verluste aus Wertinderungen werden im Ergebnis der Periode erfolgswirksam berticksichtigt, in der
die Wertinderung eingetreten ist.

Grundlage fiir den Wertansatz der mit dem beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzimmobilien
bildeten im Wesentlichen Verkehrswertgutachten von unabhiangigen Sachverstindigen. Bei Fehlen
solcher wird der beizulegende Zeitwert aus dem Barwert der geschitzten kiinftigen Cashflows, die
aus der Nutzung der Immobilien erwartet werden.

Leasingverhéltnisse

Leasingverhiltnisse werden als Finanzierungsleasing klassifiziert, wenn gemaif} Leasingvertrag im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen auf den Leasingnehmer
ibertragen werden. Alle anderen Leasingverhiltnisse werden als Operating-Leasing klassifiziert.
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Der Konzern als Leasinggeber

Es bestehen nur als Operating-Leasing zu klassifizierende Leasingvertrige. Die Mieteinnahmen
aus diesen Vertrigen werden linear tiber die Laufzeit des entsprechenden Leasingverhiltnisses
ertragswirksam erfasst.

Der Konzern als Leasingnehmer

Im Rahmen von Finanzierungsleasing gehaltene Vermogenswerte werden als Vermogenswerte

des Konzerns mit ihren beizulegenden Zeitwerten oder mit dem Barwert der Mindestleasing-
zahlungen, falls dieser niedriger ist, zu Beginn des Leasingverhiltnisses erfasst. Mindestleasing-
zahlungen sind jene Betrige, die wihrend der unkiindbaren Vertragslaufzeit zu zahlen sind,
einschliefllich eines garantierten Restwerts. Die entsprechende Verbindlichkeit gegentiber dem
Leasinggeber wird in der Bilanz als Verpflichtung aus Finanzierungsleasing erfasst. Die Leasingzah-
lungen werden so auf Zinsaufwendungen und Verminderung der Leasingverpflichtung aufgeteilt,
dass eine konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Mietzahlungen bei Operating-Leasing werden im Periodenergebnis linear tiber die Laufzeit des ent-
sprechenden Leasingverhiltnisses verteilt erfasst.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und an Gemeinschaftsunternehmen werden zu
Anschaffungskosten, die sich in das erworbene anteilige mit dem beizulegenden Zeitwert bewer-
tete Nettovermogen sowie gegebenenfalls einen Firmenwert aufteilen, bilanziert. Der Buchwert
wird jahrlich um den anteiligen Jahrestiberschuss bzw. -fehlbetrag, bezogene Dividenden und
sonstige Eigenkapitalveranderungen erhoht bzw. vermindert. Die Firmenwerte werden nicht plan-
miflig abgeschrieben, sondern als Teil der jeweiligen Beteiligung bei Vorliegen von Indikatoren fiir
eine Wertminderung der Beteiligung auf Wertminderung gepriift.

Beteiligungen an Arbeitsgemeinschaften: Anteile der Gruppe am Gewinn von Arbeitsgemein-
schaften werden ebenso wie Erlose der Gruppe aus Lieferungen an bzw. Leistungen fiir Arbeitsge-
meinschaften unter Umsatzerlose und Anteile der Gruppe am Verlust von Arbeitsgemeinschaften
unter sonstige betriebliche Aufwendungen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausge-
wiesen. In eine Arbeitsgemeinschaft einbezahltes Kapital wird zusammen mit Gewinnanteilen
und allfilligen Forderungen aus Lieferungen an bzw. Leistungen fiir die betreffende Arbeitsgemein-
schaft und nach Abzug von Entnahmen und allfilliger Verlustanteile unter Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen (vgl. Punkt 24) bzw. wenn sich per Saldo ein Passivposten ergibt, unter
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (vgl. Punkt 35) ausgewiesen.

Die Ausleihungen sind zu fortgefithrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzins-
methode abziiglich einer allfilligen Wertberichtigung wegen Wertminderung bewertet.

Die unter den tibrigen Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an nicht konsolidierten Tochter-
unternehmen und sonstigen Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten bewertet, da in Bezug auf
diese Anteile und Beteiligungen mangels Notierung kein Borsekurs vorliegt und auch sonst der
beizulegende Zeitwert nicht verlisslich ermittelt werden kann. Wird eine Wertminderung festge-
stellt, so wird auf den erzielbaren Betrag abgewertet.

Die zur VerduBerung verfiigbaren Wertpapiere werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes werden mit Ausnahme von
Wertberichtigungen wegen Wertminderungen und von Gewinnen und Verlusten aus der Umrech-
nung von in Fremdwihrung denominierten Wertpapieren direkt im Eigenkapital erfasst. Bei Aus-
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buchung derartiger Wertpapiere — oder wenn eine Wertminderung festgestellt wird — wird der im
Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust im Periodenergebnis erfasst. Die mittels
Effektivzinsmethode ermittelten Zinsen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren Netto-
verdullerungswert bewertet.

Die zum Verkauf bestimmten Grundstiicke sind mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder
Herstellungskosten und Nettoverdulerungswert bewertet.

Fertigungsauftrige werden nach dem Leistungsfortschritt (POC-Methode) bilanziert. Die voraus-
sichtlichen Auftragserlose werden entsprechend dem jeweiligen Fertigstellungsgrad unter den
Umsatzerlosen ausgewiesen. Der Fertigstellungsgrad, der Grundlage fir die Hohe der angesetzten
Auftragserlose ist, wird im Regelfall aus dem Verhiltnis der bis zum Bilanzstichtag erbrachten
Leistung zur geschitzten Gesamtleistung ermittelt. Sofern das Ergebnis eines Fertigungsauftrags
nicht verlisslich geschitzt werden kann, werden Auftragserlése nur in Hohe der angefallenen
Auftragskosten erfasst. Die Auftragskosten werden in jener Periode als Aufwand erfasst, in der
sie anfallen. Ist es wahrscheinlich, dass die gesamten Auftragskosten die gesamten Auftragserlose
iibersteigen, wird der erwartete Verlust sofort und zur Ginze erfasst.

Die den bisher erbrachten Leistungen gemifd Fertigstellungsgrad zurechenbaren Erlose werden,
soweit sie die vom Auftraggeber geleisteten Anzahlungen tibersteigen, in der Bilanz unter Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen. Betrige, um die die erhaltenen Anzahlungen
die den bisher erbrachten Leistungen zurechenbaren Erlose tibersteigen, werden unter den Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen.

Die Ergebnisrealisierung bei Fertigungsauftrigen, die in Arbeitsgemeinschaften ausgefithrt werden,
erfolgt ebenfalls entsprechend der POC-Methode.

Forderungen werden grundsitzlich nach der Effektivzinsmethode bilanziert, wobei der Buchwert
in der Regel dem Nennwert entspricht. Bei kurzfristigen Forderungen werden Zinsen wegen
Unwesentlichkeit nicht angesetzt. Falls Risiken hinsichtlich der Einbringlichkeit bestanden, wur-
den Wertberichtigungen gebildet.

Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden bei Differenzen zwischen den Wertansitzen von
Vermogenswerten und Schulden im Konzernabschluss einerseits und den steuerlichen Wertan-
sitzen andererseits in Hohe der voraussichtlichen kiinftigen Steuerbelastung oder -entlastung
gebildet. Dartiber hinaus wird eine aktive Steuerabgrenzung fiir kiinftige Vermogensvorteile aus
steuerlichen Verlustvortrigen angesetzt, soweit mit der Realisierung mit hinreichender Sicherheit
gerechnet werden kann. Ausgenommen von dieser umfassenden Steuerabgrenzung sind steuerlich
nicht absetzbare Firmenwerte.

Der Berechnung der Steuerlatenz liegt der im jeweiligen Land geltende Ertragsteuersatz zugrunde,
bei dsterreichischen Gesellschaften der Steuersatz von 25 Prozent.

Die PORR AG bildet mit der TEERAG-ASDAG AG, einem Tochterunternehmen, an dem die
PORR AG zu 52,5 Prozent beteiligt ist, und deren Tochterunternehmen eine Beteiligungsge-
meinschaft gemifl § 9 6KStG mit dem Minderheitsgesellschafter der TEERAG-ASDAG AG als
Mitbeteiligtem der Beteiligungsgemeinschaft. Der seinem Anteil am Kapital entsprechende Anteil
am zu versteuernden Ergebnis unterliegt beim Minderheitsgesellschafter der Besteuerung, der die
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Steuerwirkungen gemaifd Steuerausgleichsvertrag an die TEERAG-ASDAG AG verrechnet. Die
Steuerumlage wird in der Gruppe so ausgewiesen, als wire sie ein originirer Steueraufwand. Die
Abgrenzungsposten fiir latente Steuern werden so ermittelt, als wiirde das Ergebnis zu 100 Prozent
im Konzern der Besteuerung unterliegen.

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen, fiir Pensionen und fiir Jubiliumsgelder wurden gemifd IAS
19 nach dem laufenden Einmalprimienverfahren (Projected Unit Credit Method) ermittelt, wobei
zu jedem Stichtag eine versicherungsmathematische Bewertung durch einen anerkannten Versi-
cherungsmathematiker durchgefithrt wird. Bei der Bewertung dieser Riickstellungen wurden ein
Rechnungszinsfufy von 5,3 Prozent p.a. (Vorjahr: 4,7 Prozent) und Bezugssteigerungen von 2,6
Prozent p.a. (Vorjahr: 2,0 Prozent) berticksichtigt. Bei der Ermittlung der Riickstellungen fiir
Abfertigungen und fir Jubiliumsgelder wurden Fluktuationsabschlige auf Basis von statistischen
Daten berticksichtigt.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden zur Ginze im Ergebnis der Periode
erfasst, in der sie anfallen. Sie werden zusammen mit dem Dienstzeitaufwand im Personalaufwand
ausgewiesen bzw. mit diesem verrechnet. Der Zinsaufwand wird als Finanzierungsaufwand erfasst.

Die sonstigen Rickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen. Sie werden jeweils in Hohe des Betrags angesetzt, der voraussichtlich zur Erfiillung
der zugrunde liegenden Verpflichtung erforderlich ist.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden beim Erstansatz mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich
direkt zurechenbarer Transaktionskosten bewertet. Ist der Riickzahlungsbetrag niedriger oder
hoher, so wird auf diesen nach der Effektivzinsmethode abgeschrieben oder zugeschrieben.

Derivative Finanzinstrumente werden mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Wenn die
Voraussetzungen fiir die Bilanzierung als Sicherungsgeschift erfiillt sind, werden Gewinne und
Verluste aus Marktwertinderungen von Devisentermingeschiften, die das Risiko der Variabilitit
der Cashflows in der funktionalen Wihrung aus geplanten Transaktionen in Fremdwihrung absi-
chern sollen, (,,Cashflow-Hedges”) und anderer derivativer Finanzinstrumente, die als Cashflow-
Hedges designiert sind, direkt im Eigenkapital erfasst, soweit sie auf den effektiven Teil des
Sicherungsgeschiftes entfallen. Die direkt im Eigenkapital erfassten Betrige werden in jener Peri-
ode ergebniswirksam erfasst, in der die abgesicherte Transaktion oder der aus der abgesicherten
Transaktion resultierende Vermogenswert bzw. die aus der abgesicherten Transaktion resultieren-
de Verbindlichkeit sich auf das Ergebnis auswirkt. Auf den ineffektiven Teil entfallende Gewinne
und Verluste werden ebenso wie Gewinne und Verluste aus Marktwertinderungen von derivativen
Finanzinstrumenten, bei denen die Voraussetzungen fiir die Bilanzierung als Sicherungsinstrument
nicht erfillt sind, im Ergebnis der Periode erfasst, in der sie anfallen.

Umsatzerlose werden zum beizulegenden Zeitwert der Gegenleistung bewertet. Davon sind Rabat-
te, Umsatzsteuern und andere im Zusammenhang mit dem Verkauf stehende Steuern abzusetzen.
Der Umsatz aus dem Verkauf von Vermégenswerten wird mit Lieferung und Ubertragung des
Eigentums erfasst. Der Umsatz aus Fertigungsauftrigen wird tiber den Zeitraum der Auftragsab-
wicklung verteilt dem Fertigungsgrad entsprechend erfasst.

Zinsertrige werden nach der Effektivzinsmethode abgegrenzt. Der effektive Zinssatz ist jener
Zinssatz, bei dem der Barwert der kiinftigen Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert
dessen Buchwert entspricht. Dividendenertrige aus Finanzinvestitionen werden mit Entstehung
des Rechtsanspruches erfasst.
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Fremdkapitalkosten werden, auch wenn und soweit sie der Finanzierung der Anschaffung- bzw.
Herstellung eines Vermogenswertes direkt zurechenbar sind und wihrend des Anschaffungs- bzw.
Herstellungszeitraums anfallen, in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie anfallen.

6. Ermessensiibungen und Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten

6.1. Ermessensiibungen bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

PORR AG verfiigt mit 52,5 Prozent iber mehr als die Hilfte der Stimmrechte der TEERAG-
ASDAG Aktiengesellschaft (TEERAG-ASDAG). PORR AG und ein zweiter Aktionir von
TEERAG-ASDAG, der ebenfalls tiber einen wesentlichen Anteil an den Stimmrechten verfugt,
haben einen frihestens zum 31. Dezember 2010 kiindbaren Syndikatsvertrag abgeschlossen, in
dem sich PORR AG und dieser zweite Aktionir zu einem Syndikat in Bezug auf die von ihnen
gehaltenen Aktien von TEERAG-ASDAG zusammengeschlossen haben. Gemif} diesem Syndikats-
vertrag sind die Stimmrechte der Syndikatsmitglieder in der Hauptversammlung der TEERAG-
ASDAG in der Weise auszuiiben, die die Syndikatsmitglieder in einem einstimmig zu fassenden
Beschluss festlegen. Die Syndikatsmitglieder haben das Recht, jeweils die Halfte der Aufsichts-
ratsmitglieder zu nominieren. Ferner wird der Vorstand von TEERAG-ASDAG von den Syndi-
katsmitgliedern einvernehmlich nominiert. Obgleich diese Bestimmungen des Syndikatsvertrags
die Vermutung, dass PORR AG infolge ihrer Stimmrechtsmehrheit TEERAG-ASDAG beherrscht,
zu widerlegen scheinen und eine gemeinsame Fithrung von TEERAG-ASDAG durch PORR AG
und das andere Syndikatsmitglied nahelegen, geht der Vorstand der PORR AG davon aus, dass
TEERAG-ASDAG von PORR AG beherrscht wird, da PORR AG im Syndikatsvertrag die industri-
elle Fihrung der TEERAG-ASDAG eingerdaumt wird.

6.2. Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten

Nachfolgend werden wesentliche zukunftsbezogene Annahmen und andere wesentliche Quellen
von Schitzungsunsicherheiten dargestellt, die zu wesentlichen Anpassungen der im Konzernab-
schluss ausgewiesenen Betrige im folgenden Geschiftsjahr fithren kénnen:

Latente Steueranspriiche aus Verlustvortrigen: Die Verwertbarkeit steuerlicher Verlustvortrige

ist wesentlich von der Ertragsentwicklung einzelner Gesellschaften abhingig. Latente Steueran-
spriche wurden insoweit aktiviert, als diese wahrscheinlich mit kinftigen steuerlichen Gewinnen
verrechnet werden konnen. Die tatsichlichen steuerlichen Gewinne kénnen von diesen Planan-
nahmen abweichen.

Bewertung der Schotter- und Kiesvorkommen: Die Buchwerte in der Konzernbilanz zum

31. Dezember 2007 der Schotter- und Kiesvorkommen, tiber die die Gruppe verfiigt, belaufen sich
auf insgesamt rund 101,6 Mio. EUR. Der Vorstand ist tiberzeugt, dass die Buchwerte durch Veriufle-
rung der Vorkommen oder durch Abbau und Veriduflerung der gewonnenen Materialien oder durch
Abbau und Verwendung fiir eigene Bauarbeiten realisiert werden kénnen. Dennoch besteht Unsi-
cherheit in Bezug auf die von der Nachfrageentwicklung abhingige Entwicklung der Preise dieser
Rohstoffe und der Einschitzung des eigenen kiinftigen Bedarfes an diesen Rohstoffen. Abwertungen
werden vorgenommen werden, falls die kiinftige Entwicklung solche notwendig machen sollten.

Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes bei Immobilien: Der beizulegende Zeitwert wird in der
Regel mit dem Barwert der bei einer Vermietung realisierbaren Ertrige gleichgesetzt. Wenn sich
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daher die Einschitzung betreffend die bei einer Vermietung zukiinftig realisierbaren Ertrige bzw. die
Renditeerwartung dndert, dndert sich auch der dem betreffenden Objekt beizulegende Zeitwert.

Dariiber hinaus beziehen sich Annahmen und Schitzungen im Wesentlichen auf:

die Beurteilung von Fertigungsauftrigen bis zum Projektabschluss, insbesondere im Hinblick auf
die Bilanzierung von Nachtrigen, die Hohe der gemifl POC-Methode abzugrenzenden Auftrags-
erlose und die Einschitzung des voraussichtlichen Auftragsergebnisses

die Festlegung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer von Sachanlagen

die Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen

die Prufung der Werthaltigkeit von Vermogenswerten

6.3 Vorjahresberichtigungen

In Vorjahren wurde der Evaluierung der Verwertbarkeit steuerlicher Verlustvortrige von Toch-
terunternehmen in Deutschland, soweit diese anrechenbare passive temporire Differenzen tiber-
steigen, ein Planungshorizont unterlegt, der den Zeitraum tbersteigt, fiir den mit ausreichender
Sicherheit Vorhersagen getroffen werden konnen. Der fiir diese Verlustvortrige angesetzte Ver-
mogenswert wurde rickwirkend korrigiert und nur in der Hohe angesetzt, in der er auf Basis der
voraussichtlichen Ergebnisse in einem tiberschaubaren Zeitraum wahrscheinlich realisiert werden
kann. Die Berichtigung wirkte sich auf den Abschluss zum 31. Dezember 2006 wie folgt aus:

in TEUR

Erhohung des Steueraufwands fir 2006 5.825
Verminderung des Jahres(berschusses fiir 2006 5.825
Verminderung des Gewinnes je Aktie fur 2006 in EUR 2,86
Verminderung des Gewinnvortrags zum 1.1.2006 11.938
Verminderung der Gewinnriicklagen zum 31.12.2006 17.763
Verminderung der latenten Steueranspriiche zum 31.12.2006 17.763

6.4 Anderung von Vergleichsinformationen

Gemaif IAS 1.38 wurden folgende Anpassungen vorgenommen:

Avalprovisionen in Hohe von 5.948,6 TEUR wurden vom Finanzierungsaufwand zu den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen umgegliedert. Erhaltene Anzahlungen in Hohe von 36.681,2 TEUR
wurden von den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zu den tibrigen Verbindlich-
keiten umgegliedert.
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7. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose in Hohe von 2.214.375,5 TEUR (Vorjahr: 1.920.999,2 TEUR) enthalten die
abgerechneten Bauleistungen eigener Baustellen, Lieferungen und Leistungen an Arbeitsgemein-
schaften, Anteile am Gewinn von Arbeitsgemeinschaften und andere Erlose aus der gewohnlichen

Geschaftstatigkeit.

In der nachfolgenden Tabelle wird die Gesamtleistung der Gruppe nach Geschiftsfeldern darge-
stellt, indem insbesondere auch die Leistung der von Arbeitsgemeinschaften abgewickelten Auf-
trige mit dem auf ein in den Konzernabschluss einbezogenes Unternehmen entfallenden Anteil
erfasst werden, und anschliefend auf die Umsatzerlose tbergeleitet.

in TEUR 2007 2006
Geschéftsfelder
StraBenbau — TEERAG-ASDAG-Gruppe 859.323,3 817.494,6
Tiefoau — PTU-Gruppe 1.040.730,8 855.280,7
Hochbau — PPH-Gruppe 843.628,8 649.947,7
Gesamtleistung der Gruppe 2.743.682,9 2.322.723,0
davon anteilige Leistung von Arbeitsgemeinschaften,
assoziierten Unternehmen und untergeordneten
Tochterunternehmen und Beteiligungen -529.307,4 —-401.723,8
Umsatzerlise 2.214.375,5 1.920.999,2
Die Umsatzerlose lassen sich wie folgt aufgliedern:
in TEUR 2007 2006
Erlose aus Fertigungsauftragen 2.069.737,6 1.765.208,6
Erlose aus Rohstoffverkdufen und
sonstigen Dienstleistungen 144.637,9 155.790,6
Gesamt 2.214.375,5 1.920.999,2
8. Sonstige betriebliche Ertréage
in TEUR 2007 2006
Ertrége aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen 4.264,5 7.399,3
\Werksté&ttenleistungen 3.152,6 710,8
Erlose aus Personalgestellung 2.583,5 6.337,9
Versicherungsvergitungen 994,4 1.665,0
Ergebnis aus Zeitwertanderungen von Finanzimmabilien -565,0 3.536,5
Ubrige 25.317,7 29.521,1
Gesamt 35.7417,1 49.170,6
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in TEUR 2007 2006
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren —-458.156,4 -389.139,9
Aufwendungen fir bezogene Leistungen - 966.376,9 —834.206,2
Gesamt —-1.424.533,3 - 1.223.346,1
10. Personalaufwand
in TEUR 2007 2006
Léhne und Gehalter -433.310,6 -408.384,4
Soziale Abgaben -105.018,8 —-98.523,3
Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen -9.5776 -8.827,0
Gesamt - 547.907,0 - 515.734,7

Die Lohne 2006 beinhalten Fremdlohne in Hohe von 9.021,7 TEUR, die im Berichtsjahr unter den
bezogenen Leistungen ausgewiesen werden. Die Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen
enthalten die Dienstzeitaufwendungen und die versicherungsmathematischen Ergebnisse. Zusitz-

lich werden die Beitrige an die Mitarbeitervorsorgekasse fiir Mitarbeiter, die nach dem

31. Dezember 2002 in ein Dienstverhiltnis mit einem &sterreichischen Unternehmen der Gruppe
eingetreten sind, und freiwillige Abfertigungen unter diesem Posten ausgewiesen. Der Zinsauf-
wand aus den Abfertigungs- und Pensionsverpflichtungen wird unter dem Posten Finanzierungs-

aufwand ausgewiesen.

11. Abschreibungen auf immaterielle Werte des Anlagevermogens

und Sachanlagen

Auf immaterielle Vermogenswerte wurden 4.737,3 TEUR (Vorjahr: 4.388,8 TEUR) und auf das
Sachanlagevermogen 47.427,2 TEUR (Vorjahr: 39.107,1 TEUR) Abschreibungen vorgenommen.
Zusitzlich wurde auf Immobilien infolge Neubewertung eine Abschreibung in Hohe von 67,6 TEUR
vorgenommen. Fiir weitere Ausfithrungen wird auf die Erlduterungen 17 und 18 verwiesen.

12. Sonstige betriebliche Aufwendungen

in TEUR 2007 2006
Rechts- und Beratungsleistungen, Versicherungen —-28.208,8 -26.602,9
Hauser und Grundstiicke -22.787,2 -17.696,0
Burobetrieb -14.613,8 —-10.505,1
Werbung -10.999,0 -9.922,7
Fuhrpark -10.215,3 -7.811,9
Ubrige - 87.852,4 —75.364,9
Gesamt - 174.676,5 -147.903,5
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Die tibrigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen Kosten fiir Quartier- und
Reisespesen, Abgaben und Gebiihren, sonstige Fremdleistungen, allgemeine Verwaltungskosten
sowie Anteile am Verlust von durch Arbeitsgemeinschaften abgewickelten Auftrigen. Dariiber
hinaus beinhalten sie Mietaufwendungen im Rahmen von Miet- und Leasingvertrigen in Hohe

von 5.591,8 TEUR.

13. Ertrage aus sonstigem Finanzanlage- und Finanzumlaufvermégen

in TEUR 2007 2006

Ergebnis aus Beteiligungen 86,2 635,2
(davon aus verbundenen Unternehmen) (- 329,7) =729

Ertrége/Aufwendungen aus Finanzanlagen und

Wertpapieren des Umlaufvermdgens 1.119,0 1.603,3

Zinsen 7.070,8 8.868,7
(davon aus verbundenen Unternehmen) (2.512,8) (3.926,9)

Gesamt 8.276,0 11.107,2

Die Zinsen betreffen ausschlie8lich nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte.

14. Finanzierungsaufwand

in TEUR 2007 2006

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

betreffend Anleihen -13.420,6 -9.044,.2

Sonstige Zinsen und &hnliche Aufwendungen - 24.160,7 -24.748,7
(davon aus verbundenen Unternehmen) (- 224,3) (-215,0)
(davon Zinsaufwand aus Sozialkapitalriickstellungen) (- 5.088,3) (-5.107,9)

Gesamt - 37.581,3 -33.790,9

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Lindern fiir das betreffende Geschiftsjahr gezahlten
oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag, die Steuerumlage seitens nicht zum
Konzern gehorender Mitbeteiligter einer Beteiligungsgemeinschaft gemifd § 9 6KStG sowie die

latenten Steuern ausgewiesen.
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Der Berechnung liegen Steuersitze zugrunde, die gemaf den geltenden Steuergesetzen oder gemaf}
Steuergesetzen, deren Inkraftsetzung im Wesentlichen abgeschlossen ist, zum voraussichtlichen
Realisierungszeitpunkt anzuwenden sein werden.

in TEUR 2007 2006
Laufender Steueraufwand 4.823,3 3.327,6
Latenter Steueraufwand 2.225,8 5.201,1
Steueraufwand 7.049,1 8.528,7

Der sich bei Anwendung des Osterreichischen Kérperschaftsteuersatzes von 25 Prozent ergebende
Steueraufwand ldsst sich zum tatsichlichen Steueraufwand wie folgt tiberleiten:

in TEUR 2007 2006
Ergebnis vor Ertragsteuern 38.554,9 35.322,5
Theoretischer Steueraufwand (+)/-ertrag (-) 9.638,7 8.830,6
Steuersatzunterschiede —-1.634,5 340,8
Steuerauswirkung der nicht abzugsfahigen
Aufwendungen und steuerfreien Ertrége 923.4 -2.956,1
Ertrage/Aufwendungen aus Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen -26714 -2.7749
Veranderung des in Bezug auf Verlustvortrage nicht
angesetzten latenten Steueranspruches 2.176,2 5.138,5
Effekt von Steuersatzanderungen 4435 0,0
Sonstiges 551,1 -387.0
Periodenfremder Steuerertrag/-aufwand -2.3779 336,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.049,1 8.528,7

Zusitzlich zu dem in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Steueraufwand wurde
der Steuereffekt von direkt im Eigenkapital verrechneten Aufwendungen und Ertrigen ebenfalls
unmittelbar mit dem Eigenkapital verrechnet. Der im Eigenkapital verrechnete Betrag belief sich
auf 882,6 TEUR (Vorjahr: - 124,0 TEUR).

16. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie und je Kapitalanteilschein errechnet sich aus der Division des Anteils der
Aktionire des Mutterunternechmens am Jahresiiberschuss durch die gewichtete durchschnittliche
Anzahl der ausgegebenen Aktien einschlieflich 7 Prozent Vorzugsaktien und Kapitalanteil-
scheine.

2007 2006
Anteil der Aktionare des
Mutterunternehmens am Jahrestberschuss in TEUR 22.007,5 20.539,1
Gewichtete durchschnittliche Anzahl ausgegebener
Aktien und Kapitalanteilscheine 2.033.550 2.033.550
Unverwissertes Ergebnis je Aktie =
verwiissertes Ergehnis je Aktie in EUR 10,82 10,10

Das Ergebnis je Stammaktie belduft sich ebenfalls auf 10,82 EUR (Vorjahr: 10,10 EUR).
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17. Immaterielle Vermégenswerte

Konzessionen, Firmenwert Summe
Lizenzen und

in TEUR ahnliche Rechte
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand 1.1.2006 50.952,7 32.505,5 83.458,2
Zu-/Abgange durch Anderung des Konsolidierungskreises 14,9 - 14,9
Zugéange 6.522,7 901,6 7.424.3
Abgange -416,1 -39,7 - 4558
Umbuchungen 0,5 - 0,5
\Wahrungsanpassungen 12,3 - 12,3
Stand 31.12.2006 57.087,0 33.367,4 90.454,4
Zu-/Abgange durch Anderung des Konsolidierungskreises 11.776,6 - 11.776,6
Zugénge 5.868,3 270,0 6.138,3
Abgange -2.402,6 - -2.402,6
Umbuchungen 50,3 - 50,3
\Wahrungsanpassungen 148,3 - 148,3
Stand 31.12.2007 72.527,9 33.637,4 106.165,3
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1.2006 17.538,7 20.474,1 38.012,8
Zu-/Abgange durch Anderung des Konsolidierungskreises 6,0 - 6,0
Zugéange 3.692,6 696,2 4.388,8
Abgange —-406,3 2,2 —-404,1
Umbuchungen - - -
Wahrungsanpassungen 10,6 - 10,6
Zuschreibungen - - -
Stand 31.12.2006 20.841,6 21.172,5 42.014,1
Zu-/Abgange durch Anderung des Konsolidierungskreises 249,0 - 249,0
Zugéange 4.535,6 201,7 4.737,3
Abgéange -1.143,8 - -1.143.8
Umbuchungen 0,9 - 0,9
\Wahrungsanpassungen 7,3 - 7,3
Zuschreibungen - - -
Stand 31.12.2007 24.490,6 21.374,2 45.864,8
Buchwerte Stand 31.12.2006 36.245,4 12.194,9 48.440,3
Buchwerte Stand 31.12.2007 48.037,3 12.263,2 60.300,5

Ausgewiesen werden ausschlief$lich erworbene immaterielle Vermogenswerte mit einer be-
grenzten Nutzungsdauer. In Bezug auf Nutzungsdauer und Abschreibungsmethode wird auf die
Ausfithrungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwiesen.

Die ergebniswirksam erfassten aufierplanmaifigen Abschreibungen in Hohe von 201,7 TEUR (Vor-
jahr: 696,2 TEUR) infolge von Wertminderungen und die planmifligen Abschreibungen sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Abschreibungen auf immaterielle Werte des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen” ausgewiesen.
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Erlauterungen
zum Konzernabschluss

Die aus Unternehmenserwerben resultierenden Firmenwerte werden auf Ebene des Segments, zu
dem sie jeweils gehoren, auf Wertminderungen (Impairment) gepriift.

Stand Wahrungs- Neu erworbene Wert- Stand
1.1.2007  anpassungen Firmenwerte minderungen 31.12.2007

in TEUR (Impairment)
StraBenbau TA-Gruppe 7.938,4 - - -350 7.903.4
Tiefbau PTU-Gruppe 3.981,8 - 270,0 - 166,7 4.085,1
Hochbau PPH-Gruppe 274,7 - - - 274,7
Gesamt 12.194,9 - 270,0 -201,7 12.263,2

Im Rahmen der Impairment-Tests wird die Summe der Buchwerte der Vermogenswerte des
Segments, der ein Geschifts- oder Firmenwert zugeordnet wurde, mit dem erzielbaren Betrag
desselben verglichen. Der erzielbare Betrag des Segments entspricht dem beizulegenden Zeitwert
abzuglich Verduflerungskosten oder einem hoheren Nutzungswert. Der beizulegende Zeitwert
spiegelt die bestmogliche Schitzung des Betrags wider, fir den ein unabhingiger Dritter das
Segment zu Marktbedingungen am Bilanzstichtag erwerben wiirde. In Fillen, in denen kein
beizulegender Zeitwert ermittelt werden kann, ist der Nutzungswert, das ist der Barwert der
vom Segment kiinftig voraussichtlich generierten Cashflows, als erzielbarer Betrag zugrunde
gelegt. Da ein beizulegender Zeitwert fiir keines der Segmente, dem ein Geschifts- oder Firmen-
wert zugeordnet ist, festgestellt werden konnte, wurde zur Feststellung des erzielbaren Betrags
der Nutzungswert dieser Segmente ermittelt. Die Cashflows wurden von den vom Vorstand
genehmigten und zum Zeitpunkt der Durchfithrung der Impairment-Tests aktuellen Planungen
fur die Folgejahre abgeleitet. Diese Prognosen basieren auf Erfahrungen aus der Vergangenheit
sowie auf Erwartungen tiber die zukiinftige Marktentwicklung. Die Diskontierung wurde auf Basis
der segmentspezifischen Kapitalkosten vorgenommen. Diese segmentspezifischen Kapitalkosten
lagen vor Steuern in einer Bandbreite von 5,0 Prozent bis 8,6 Prozent.



18. Sachanlagen

Grundsticke, grund- Technische Andere Geleistete Summe
stlicksgleiche Rechte u. Anlagen und Anlagen, Anzahlungen
Bauten, einschl. Maschinen  Betriebs- und und Anlagen
der Bauten auf Geschéfts- in Bau
in TEUR fremdem Grund ausstattung
Anschaffungs- und Herstellungskosten hzw. Neubewertung
Stand 1.1.2006 279.857,4 334.287,2 88.868,6 16.711,9 719.725,1
Zu-/Abgange durch Anderung
des Konsolidierungskreises 510,5 4770 269,3 141,5 1.398,3
Zugéange 2.463,8 41.334,5 16.343,7 7.303,8 67.445,8
Abgange -6.447,5 -30.861,9 -17.170,1 -6.301,0 - 60.780,5
Umbuchungen 10.374,0 -181,2 755,0 -13.917,2 -2.9694
Wahrungsanpassungen 641.,8 1.341,1 599,7 82,6 2.665,2
Werterhshung
aufgrund Neubewertung - - - - -
Stand 31.12.2006 287.400,0 346.396,7 89.666,2 4.021,6 727.484,5
Zu-/Abgange durch Anderung
des Konsolidierungskreises 0,6 3.141,7 415,9 5.903,6 9.461,8
Zugénge 5.534,0 32.970,4 15.073,5 31.525,2 85.103,1
Abgange —-3.423,6 -19.476,2 -14.682,2 -889,1 -38.471,1
Umbuchungen -13.435,3 2.879,2 369,1 -5.900,2 -16.087,2
\Wahrungsanpassungen 509,2 572,8 312,9 87,0 1.481,9
Werterhshung
aufgrund Neubewertung 6.948,2 - - - 6.948,2
Stand 31.12.2007 283.533,1 366.484,6 91.155,4 34.748,1 775.921,2
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1.2006 60.214,0 253.633,0 65.482,7 8,9 379.338,6
Zu-/Abgange durch Anderung
des Konsolidierungskreises 4.4 -3329 62,7 - -265,8
Zugénge
(planmaBige Abschreibungen) 6.450,6 17.462,3 15.194,2 - 39.107,1
Abgange -3.115,3 -27.647,8 -14.830,1 - - 45.593,2
Umbuchungen -416,9 -1735 130,2 - -460,2
Wahrungsanpassungen 30,6 1.002,2 352,0 - 1.384,8
Zuschreibungen - - - - -
Korrektur aufgrund Neubewertung - - - - -
Stand 31.12.2006 63.167,4 243.943,3 66.391,7 8,9 373.511,3
Zu-/Abgénge durch Anderung
des Konsolidierungskreises - 990,0 65,0 - 1.055,0
Zugénge
(planmaBige Abschreibungen) 6.628,2 25.665,6 15.133,3 - 47.427 .1
Abgange -2.115,5 -18.621,1 -13.707,6 - —-34.4442
Umbuchungen -1.977,7 -178,4 1784 - -1.977,7
Wahrungsanpassungen 37,3 668,8 299,3 - 1.005,4
Zuschreibungen - - - - -
Korrektur aufgrund Neubewertung 67,6 - - - 67,6
Stand 31.12.2007 65.807,3 252.468,2 68.360,1 8,9 386.644,5
Buchwerte Stand 31.12.2006 224.232,6 102.453,4 23.274,5 4.012,7 353.973,2
Buchwerte Stand 31.12.2007 217.725,8 114.016,4 22.795,3 34.739,2 389.276,7
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Erlauterungen
zum Konzernabschluss

Der zum Neubewertungsstichtag beizulegende Zeitwert der nach der Neubewertungsmethode
bewerteten, betrieblich genutzten Immobilien wird nach anerkannten Bewertungsmethoden
ermittelt, nimlich durch Ableitung aus einem Preis, der in einer Transaktion mit dhnlichen
Immobilien in der jingeren Vergangenheit erzielt wurde, oder zumeist aber mangels geeigneter
Marktdaten durch Diskontierung geschitzter kiinftiger Cashflows, die von derartigen Immobilien
marktiiblich im Rahmen einer Vermietung generiert werden.

Die planméifligen Abschreibungen werden unter , Abschreibungen auf immaterielle Werte des
Anlagevermogens und Sachanlagen” ausgewiesen. AuflerplanmifSige Abschreibungen infolge von
Wertminderungen waren weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr vorzunehmen.

Der Buchwert der Sachanlagen, die zum Bilanzstichtag zur Sicherstellung verpfindet sind, betrigt
98.126,0 TEUR (Vorjahr: 63.730,2 TEUR).

Der Buchwert der Grundstiicke, grundstiicksgleichen Rechte und Bauten einschliefilich der Bau-
ten auf fremdem Grund hitte bei Anwendung des Anschaffungskostenmodells zum 31. Dezember
2007 181.608,7 TEUR (Vorjahr: 187.491,8 TEUR) betragen.

Die Buchwerte von auf Basis von Finanzierungsleasingvertrigen gehaltenen Sachanlagen und
Finanzimmobilien belaufen sich auf:

in TEUR 2007 2006
Immabilienleasing 103.845,4 79.467 1
Gerateleasing 40.285,0 21.303,9
Summe 144.130,4 100.771,0

Diesen stehen Verbindlichkeiten in Hohe des Barwertes der Mindestleasingzahlungen, nimlich in
Hohe von 118.839,4 TEUR (Vorjahr: 90.669,4 TEUR) gegentiber.

Die Laufzeiten der Finanzierungsleasingvertriage fiir Immobilien liegen zwischen finf und 23 Jah-
ren, die der Geriteleasingvertrige zwischen drei und zehn Jahren.

Operating-Leasingvereinbarungen

Auf Basis von Operating-Leasingverhiltnissen werden im Wesentlichen PKWs und einzelne Immo-
bilien gemietet. Die durchschnittliche Laufzeit der PKW-Leasingvertrige betriagt vier Jahre und die
Laufzeit der Immobilienleasingvertrige 18 bis 20 Jahre.

Die kunftigen Mindestleasingzahlungen wihrend der unkiindbaren Laufzeit von Operating-
Leasingverhiltnissen zeigen folgende Zusammensetzung:

in TEUR 2007 2006
Fallig bis 1 Jahr 6.451,9 3.157,6
Fallig 1 bis 5 Jahre 17.136,1 9.430,5

Féllig tber 5 Jahre 29.742,7 30.814,5



19. Finanzimmobilien

in TEUR

Beizulegender Zeitwert

Stand 1.1.2006 148.294,9
Zu-/Abgange durch Anderung des Konsolidierungskreises 8.163,7
Zugénge 1.948,7
Abgénge -2.413,0
Umbuchungen 2.508,7
Wahrungsanpassungen 246,6
Anpassung an den beizulegenden Wert 3.536,5
Stand 31.12.2006 162.284,1
Zu-/Abgange durch Anderung des Konsolidierungskreises 29.334,7
Zugénge 27.424.4
Abgénge -9.6104
Umbuchungen 14.059,9
Wahrungsanpassungen 90,5
Anpassung an den beizulegenden Wert -565,0
Stand 31.12.2007 223.018,2

Der beizulegende Zeitwert wird nach anerkannten Bewertungsmethoden ermittelt, nimlich durch
die Ableitung aus einem aktuellen Marktpreis, durch Ableitung aus einem Preis, der in einer
Transaktion mit dhnlichen Immobilien in der jingeren Vergangenheit erzielt wurde, oder zumeist
aber mangels geeigneter Marktdaten durch Diskontierung geschitzter kiinftiger Cashflows, die
von derartigen Immobilien marktiiblich im Rahmen einer Vermietung generiert werden.

Die Mietertrage aus vermieteten Finanzimmobilien beliefen sich im Berichtsjahr auf 6.189,1 TEUR.

Finanzimmobilien mit einem Buchwert von 70.684,6 TEUR (Vorjahr: 40.783,5 TEUR) sind zur
Besicherung von Verbindlichkeiten verpfindet.

20. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

in TEUR 2007 2006
Anschaffungskosten 46.088,4 34.358,4
Anteil am seit Erwerb erzielten Ergebnis

abziiglich bezogener Dividenden und Ergebnisiibernahmen 50.965,4 40.279,9
Direkt in das Eigenkapital ibernommene Ertrage 4.502,7 -
Buchwert 101.556,5 74.638,3

Die folgenden Ubersichten zeigen verdichtete Finanzinformationen in Bezug auf die assoziierten
Unternehmen:

in TEUR 2007 2006
Vermdgenswerte 1.195.404,9 669.424,6
Verbindlichkeiten 977.629,6 513.275,8
Nettovermdgen 217.775,3 156.148,8

Anteil der Gruppe am Nettovermdgen 101.556,5 74.638,3
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Erlauterungen
zum Konzernabschluss

in TEUR 2007 2006
Umsatzerldse 429.466,4 271.354,3
Jahresuberschuss 31.929,1 40.081,6
Anteil der Gruppe am Jahresiberschuss 14.671,7 16.296,0

Die nicht angeset